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Hovudtrekk i rekneskapen (morbank) for 2019

Voss Sparebank, 176 dr i teneste for Vossabygda!

Aret 2019 vart eit nytt godt ar for Voss Sparebank. Resultatet til banken speglar eit lokalsamfunn i vekst og der
naeringslivet gar godt. Rentenivaet i Noreg har vore stigande i 2019, da Noregs Bank auka styringsrenta fire gonger

fra august 2018 til september 2019 med tilsaman 1 %-poeng. Renteendringane kom etter eit historiske lagt

renteniva i Noreg, med ei styringsrente som i lengre tid var 0,5 %. Radveldekapitalen til Voss Sparebank var ved

utgangen av 2019 pa kr 5,010 mrd. medrekna kr 207 mill. overfgrt til bustadkredittfgretak. Kompetente og
engasjerte tilsette, god kostnadskontroll og konkurransedyktige vilkar over tid gjev god verdiskaping for bade

kundar, banken og Vossabygda.

Hovudtal for 2019:

e  kr 65,5 mill. kr i driftsresultat.

e  kr 49,1 mill. i arsresultat etter skatt.

e Kostnadar/inntekt-tal pa 43,7 %

e  Rein eigenkapital pa 27,1 % av risikovekta balanse, 15,4 % pa ikkje-vekta balanse.
e Voss Sparebank er ein stor skattytar. For rekneskapsaret 2019 er skattekostnaden 16,4 mill. kr. | tillegg

kjem om lag kr 1 mill. kr betalt i finansskatt.

Resultat i mill. kr: 2019 2018 2017 2016 2015 2014
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 98,2 88,9 87,2 85,6 75,3 75,1
Netto andre driftsinntekter 17,3 11,8 10,5 22,3 9,5 10,2
Sum driftsinntekter 115,5 100,8 97,7 107,9 84,8 85,2
Driftskostnader 49,2 48,1 45,2 45,9 471 51,0
Driftsresultat fer tap 66,4 52,6 52,6 62,1 37,7 34,2
Nedskrivingar og tap pa utlan 0,8 0,3 4,795 47 2,7 4,2
Nedskriving og tap/vinst verdipapir og anleggsmidlar 0,0 2,3 0,0 1,8 -0,4 6,2
Resultat for skatt 65,5 54,6 47,8 55,5 34,7 36,2
Skatt 16,4 13,4 12,5 13,1 10,3 10,0
Overskot 49,1 41,2 35,3 42,4 24,4 26,2
Resultat i prosent av gjennomsnittleg radveldekapital:

2019 2018 2017 2016 2015 2014
Netto renteinntekter 2,11 2,03 2,09 2,14 1,91 2,07
Netto andre driftsinntekter 0,37 0,27 0,25 0,56 0,24 0,28
Sum driftsinntekter 2,49 2,30 2,34 2,69 2,16 2,35
Driftskostnader 1,06 1,10 1,08 1,15 1,20 1,41
Driftsresultat fer tap 1,43 1,20 1,26 1,65 0,96 0,94
Nedskrivingar og tap pa utlan 0,02 0,01 0,11 0,12 0,07 0,12
Nedskriving og tap/vinst verdipapir og anleggsmidlar 0 0,05 0 0,04 -0,01 0,17
Resultat far skatt 1,41 1,25 1,15 1,39 0,88 1,00
Skatt 0,35 0,31 0,3 0,33 0,26 0,28
Overskot 1,06 0,94 0,85 1,06 0,62 0,72
Nykjeltal:

2019 2018 2017 2016 2015 2014
Réveldekapital 4.802,8 4.542,8 4.340,4 4.006,4 4.024,8 3.757,7
Brutto utlan til kundar 4.167,8 39114 3.797,7 3.408,7 3.140,0 2.994,4
Brutto utlan til kundar inkl. Verd bustadkreditt 4.374,7 4.143,4 3.824,8
Innskot fra kundar 3.709,4 3.497,6 3.384,0 3.228,2 3.287,8 3.044,5
Eigenkapital (rein kiernekapital) 762 7 680 648 607 584
Uvekta kjernekapitalandel (leverage ratio) 15,4 15,2 15,3 15,6 14,1
Eigenkapital i prosent av risikovekta balanse (kapitaldekning) 27,1 25,3 25,7 27,1 25,3 26,7
Eigenkapitalrentabilitet for skatt 9,1 8,0 7.4 9,1 59 6,5
LCR (krav til 100 % fra 31.12.2017) 258 235 127 171 220 262
Lan overfert til Verd bustadkreditt 207,2 232,0 27,2
Arsverk (gjennomsnittieg) 26,2 25,6 251 254 26,8 26,5
Kostnader i % av inntekter, eksklusive kursendringar verdipapir 43,7 47,9 46,6 46,2 55,7 60,3



VOSS SPAREBANK — FOR KUNDANE OG LOKALSAMFUNNET 1176 ar!

Styret har gleda av & leggja fram ein god rekneskap for aret 2019, med eit overskot etter tap og skatt pa kr 49,1
mill. Det gode resultatet er fyrst og fremst eit produkt av lage tap, god kostnadskontroll, gode utbytte fra eigarskap
i andre finansinstitusjonar og fin utvikling i rentenettoen. Utviklinga til Voss Sparebank er naer knytt til bade dei
gkonomiske tilhgva i hovudmarknaden til banken og til den generelle gkonomiske utviklinga i landet. Voss
Sparebank har hovudmarknaden pa Voss og i nzerliggjande omrade. Det er framleis god aktivitet i omrada vare, og
det speglar seg i banken.

Heilt sidan starten i 1843 har Voss Sparebank vore Vossabygda sin eigen bank, Vossabanken. Banken er ein
tradisjonell bygdabank, som ikkje har eksterne eigarar. Det er Vossabygda som eig banken, og det er bygda og dei
omrada der banken er aktiv som skal ha avkastinga av den verdiskapinga banken gjev. Ingen investorar far utbytte
fra banken, det er berre lokale lag og foreiningar som tek i mot dlmenne gaver eller sponsormidlar fra banken. Pa
det viset vil eit kundeforhold med Voss Sparebank ikkje berre gje deg konkurransedyktige vilkar og gode tenester,
men ogsa skapa meirverdiar for deg sjglv og dine naeraste. Banken vil i enda stgrre mon enn tidlegare nytte seg av
dette og gje attende til gode formal i lokalsamfunnet pa Voss og i omland. Me skal samstundes vera
konkurransedyktige pa pris og vilkar over tid mot dei aktgrane me naturleg tevlar med.

Det er rekneskapstala for morbanken som er omtala i arsmeldinga. Vesentlege tal for konsernrekneskapen er
kommenterte. Konsernrekneskapen omfattar Voss Sparebank (mor) og dotterselskapa Voss Invest AS og Voss
Sparebank Eigedom AS.

Rekneskapen er utarbeidd i samsvar med rekneskapslova av 1998, forskrift om arsrekneskap for bankar m.m. og
etter god rekneskapskikk. | samsvar med rekneskapslova stadfestar styret at grunnlaget for vidare drift er til stades
og at rekneskapen er sett opp under denne fgresetnaden. Etter styret si meining, gjev arsrekneskapen og
arsmeldinga rett oversikt over gjelda og eignelutane til banken, den finansielle stillinga og resultatet.

@KONOMISKE TILHOVE

LOKALMARKNADEN

Det er framleis vekst i lokalmarknaden var. Folketalet er i svak auke, og til & vera innlandskommune pa Vestlandet
ma det seiast a vera svaert positivt. Fra 01. januar 2020 er Voss eit nytt herad, der Granvin er komen saman med
Voss. Dette styrkjer oss ytterlegare. Voss har teke posisjon som eit naturleg regionalt senter for indre Hordaland
dei seinaste ara. | dag er Voss eit naturleg handelsenter og arbeidsmarknad for store delar av indre Hordaland,
indre delar av Sogn og indre Hardanger. Dette er ein sterk region med noko av det beste ein har & tilby innan natur,
turisme og opplevingar. Dette skapar mykje arbeid og verdiar for lokalomrada vare. Ein reknar med at Voss og
naeromrada har omlag 2.000 arsverk i reiselivsnaeringar, og ein arleg omsetnad pa naer kr 3,0 mrd. Skal me halda
pa dette som eit attraktivt omrade for reiseliv og turisme treng me spreidd busetnad og levande bygdesamfunn.
Voss Sparebank er sveert oppteken av a gjera Voss og omland til ein enda betre plass a bu og leva. Eit attraktivt
bumiljg ute i distrikta og sentralt pa Voss er da avgjerande. Me ynskjer vidare a yta til lokal skaparkraft og til at nye
verksemder vert skipa, slik at bygda har interessante arbeidsplassar a tilby bade no i framtida. Landbruket star
sentralt i & halda bygdene levande, og Voss er Hordaland si stgrste jordbruksbygd. Sjglv om talet pa aktive bruk har
minska kraftig dei siste tidra, vert det investert store summar i landbruket og produksjonsmengda er aukande.
Voss Sparebank er glad det er investeringsvilje i landbruket og stgttar opp om mange nye prosjekt innan
modernisering av landbrukseigedom.

Nasjonale forhold og internasjonal gkonomi

Norsk gkonomi har klart seg rimeleg godt i 2019. BNP-veksten for Fastlands-Noreg enda i fylgje Noregs Bank pa 2,6
prosent, ein oppgang pa om lag 0,2 %-poeng fra 2018. Arbeidslgysa har flata ut pa om lag 2,2 % (NAV), medan
AKU-tal syner eit niva pa 3,6% av arbeidsstyrken. Veksten i bustadprisar har utvikla seg moderat gjennom 2019, og
gjeldsveksten til norske hushald vart noko redusert, men er framleis hggare enn veksten i inntekt. Soleis steig
gjeldsbelastinga til hushalda vidare.

Internasjonalt har det vore eit uroleg ar, med handelskrig mellom Kina og USA, uro i Midtausten og stort fokus pa
Brexit og konsekvensar knytt til Storbritannia si utmelding av EU. Fleire av vare naeraste land har hatt negative
renter, i eit forsgk pa a skapa aukande gkonomisk aktivitet. Det er samstundes hgg statsgjeld i fleire europeiske



land og store handelsunderskot. Dette kombinert med store utfordringar knytt til pensjonssystema aukar faren for
meir sosial uro.

Naeringslivet pa Voss — ein viktig del av hovudmarknaden var

Voss Sparebank er ein relativt stor aktgr innan finansiering av lokalt naeringsliv med om lag kr 1,1 mrd i utlan,
kredittar og garantiar ved arsskiftet. Banken speglar pa mange vis det som er rundt oss i bygda og soleis har
banken typisk utlan til dei naeringar som er store i bygda; reiseliv, landbruk, bygg og anlegg, osv.

Etter fleire ar med store enkeltprosjekt i omrada vare, har 2019 vore meir eit normalar. Knutepunktet rundt Voss
stasjon er ferdigstilt, og gondolbana har vore i drift i om lag seks manadar. Det er framleis hggt hyttesal pa Voss, og
Vossabygda er no den fremste hyttekommunen i Vestland fylke med om lag 3.200 einingar. 1 2019 har banken
mellom anna vore sentrale i finansieringa av eit nytt byggjetrin i Herres-/Skutlesasen, med 49 nye einingar i
tilknyting til Voss Ski- og Tursenter.

Samfunnsaktivitetar - litt om mangfaldet vart

Den viktigaste oppgava til Voss Sparebank er a driva banken pa ein god mate og soleis skapa verdi for
lokalsamfunnet. A gjera Voss til ein enda betre stad & bu og leva, er soleis eit hovudmal for banken. Me engasjerer
oss difor mykje i utviklinga av lokalsamfunnet. Voss Sparebank skal vera framtidsretta med sunn vekst, godt
kapitalisert, sjglvstendig og forankra i visjonen om a vera Vossabygda sitt fyrsteval innan bank og banktenester.

Frivillige lag, kulturlivet, bedrifter og menneske som bur og verkar i lokalmiljget har behov for ein aktiv lokalbank
som bryr seg og skapar verdiar for kundane og samfunnet. Ved stgtte til lag og frivillige organisasjonar prioriterer
me aktivitetar til barn og unge som har verdi over tid, skapar aktivitet og vert utfgrt med frivillig innsats.

Lags- og organisasjonslivet i bygda fekk i 2018 over kr 4,0 mill. i almennyttige gaver, og om lag kr 1,0 mnok i
sponsorstgnad og stgtteannonsering. Midlane er fordelte mellom over 100 lag og organisasjonar.

Banken sitt styre har ogsa valt a setja av 4,0 mill av resutatet for 2019 til slike gode fgremal. Desse midlane, saman
med sponsormidlar pa om lag 1,0 mill vil koma bygda til gode gjennom aret 2020. Me veit at stgtta kjiem godt med
og skapar grobotn for auka aktivitet og engasjement. Mellom anna gav banken kr 1,0 mill. til Vangskyrkja i hgve
arbeidet med a brannsikra kyrkja.

Det omfattande dugnadsmiljget me har pa Voss, er med 8 marknadsfgra og setja bygda pa kartet pa ein sveert
positiv mate, langt ut over eigne kommune- og landegrenser. For a stg opp om eldsjelene, som er viktige for a
oppretthalda kultur- og friluftsmangfaldet vart, stifta Voss Sparebank eldsjelprisen i 2008. For 2019 var det Hedvig
Rphnebaek som vart tidelt prisen. Ein hggst verdig vinnar, etter solid innsats for Voss Skulemusikk. Eldsjelprisen er
pa 50.000 kr, og vert delt likt mellom eldsjela og laget.

SAMFUNNSANSVAR OG ENGASJEMENT

Samfunnsansvar for Voss Sparebank er a ta del i ei berekraftig utvikling. Mellom anna stiller banken krav til kontroll
av leverandgrar, fremjar gkonomisk kompetanse og er med i arbeidet mot gkonomisk kriminalitet. Banken er i
tillegg sertifisert som miljgfyrtarn. Utgving av samfunnsansvar og hgg etisk standard ligg til grunn for produkt og
tenester i Voss Sparebank. Banken stpttar og respekterer vern om internasjonalt godkjende menneskerettar, legg
vekt pa miljgvern, arbeidstakarrettar, sosiale rettar i forretningsstrategiane, i den daglege drifta og i forholdet til
interessentar. Finansnaringa er, gjennom lover og reglar, palagde a arbeida mot kvitvasking og terrorfinansiering.
Det gjer me mellom anna gjennom etterleving av kvitvaskingsforskrifta. Banken er her palagd & avklara
mistenkjelege transaksjonar og gjennomfgra kundekontroll etter prinsippet «kjenn kunden din». Mistenkjelege
transaksjonar vert rapporterte til @kokrim. Gjennom 2019 har det vore eit stgrre arbeid i det norske bankvesenet
knytt til legitimering av bankkundar. Voss Sparebank har gjennom hausten 2019 arbeidt mykje med & fa kundar
innom med gyldig legitimasjon, slik at regelverket er oppfylt etter den presiseringa som kom i fra styresmaktene
varen 2019.

Barekraft og miljg

Voss Sparebank har hatt fokus pa miljgtiltak over fleire ar og vart sertifisert som miljgfyrtarn i 2013. Banken
ynskjer 3 arbeida for ei omstillinga mot eit samfunn med mindre karbonutslepp, og ta sin del av ansvaret. Me kan
gjera mykje internt, ved a spara energi, minimera bruk av flyreiser, kjgp av CO2-kvotar osv. Samstundes vil me



paverka kundane vare til 3 tenka miljgvenleg og fremja «grgne prosjekt». Framtidige krav til norske bankar vil
krevja at me klassifiserer kundane etter miljgavtrykk, og finansieringskostandane og kapitalkostnadane vil vera
funksjonar av dette.

Nynorskbanken

Voss Sparebank er stolt brukar av nynorsk, og ynskjer a vera bank for dei som er medvitne sprék og er opptekne av
nynorsk. Me nyttar nynorsk i all var eigen kommunikasjon mot kundane vare, og me freistar 3 oversetja mest
mogleg av den kommunikasjonen som andre utviklar for oss. Voss Sparebank vart tildelt malprisen for 2019 fra
Voss Mallag.

Informasjon om personleg gkonomi i vidaregaande skulane

Dei vidaregaande skulane og Voss Sparebank har gjennom fleire ar samarbeidd godt for & gje skuleungdomen
betre kunnskap om personleg gkonomi. Personleg gkonomi er meir enn tal og reknestykke og gjev relevant
kompetanse knytt til fleire skulefag.

SAMARBEIDSPARTNARAR - kundane far alle finansielle tenester pa same staden

Gjennom samarbeidspartnarar leverer me gode totalprodukt innan betalingsformidling, forsikring, sparing og
plassering, kredittkort og objektfinansiering. Voss Sparebank far arlege provisjonsinntekter for formidla sal.

Kundane gjev positive tilbakemeldingar og synest det er enkelt og lettvint a fa ordna alle tenestene pa same
staden.

Dei Samarbeidande Sparebankane (DSS)

Samarbeidet i DSS er viktig for Voss Sparebank i ei stadig meir kompleks og digitalisert bankverd. Deltakarar er ni
bankar: Etne Sparebank, Flekkefjord Sparebank, Haugesund Sparebank, Lillesand Sparebank, Luster Sparebank,
Skudenes & Aakra Sparebank, Spareskillingsbanken, S@gne og Greipstad Sparebank og Voss Sparebank. Ved
etablering av ny IT-avtale med Evry fra 1.1.2016 vart DSS-bankane samde om a styrkja samarbeidet pa fleire
omrade. | tillegg til & vera ressurs for bankane pa IT og digitalisering, vert det sveert viktig a sikra maksimal effekt
fra tredjepartar gjennom felles innkjgpssamarbeid, felles forretningsutvikling, byggja og dela kompetanse og
redusera ngkkelpersonrisikoar. Administrasjonen i DSS held til i Haugesund og utgjer no 5,6 arsverk.

Finans Norge

Organisasjonen representerer heile finansnaeringa i Noreg og tek vare pa bade det naeringspolitiske og
arbeidsgjevarmessige samarbeidet. FNO har om lag 100 medarbeidarar med hgg kompetanse pa ulike fagomrade.

Frende Forsikring - Frende Livsforsikring AS og Frende Skadeforsikring AS

Voss Sparebank sel forsikringsprodukt for Frende Forsikring, og eig 0,72 % av holdingsselskapet. Hovudkontoret
ligg i Bergen. Eigarbankane er Sparebanken Vest, Fana Sparebank, Sparebanken @st, Helgeland Sparebank,
Sparebanken Sgr og Sparebanken Sogn og Fjordane og dessutan alle ni DSS-bankane.

Frende tilbyr Voss Sparebank gode forsikringsprodukt innan bade liv- og skadeforsikring, bade til privat- og
bedriftsmarknaden. Me opplever at kundane vare er sveert tilfreds med produkta og ikkje minst den raske
responstida til Frende ved skade og skadeoppgjer!

Frende har opp gjennom ara kome svaert godt ut i fleire forsikringstestar utfgrt av ulike media. Selskapet har fokus
pa a levera gode forsikringar til konkurransedyktige vilkar. Frende er eitt av selskapa som veks mest i landet. |
tillegg er Frende Skadeforsikring heilt i toppen i uavhengige undersgkingar om kundetilfredsheit i
forsikringsbransjen som vert giennomfgrt av EPSI-Norge. Selskapet har hggast kundelojalitet og kjem ut mellom
dei beste selskapa pa reiseforsikring og skadeoppgjer. Frende Holding AS fekk i 2019 eit resultat fgr skatt pa kr 401
mill. mot tilsvarande kr 44 mill. i 2018. Den store auken sidan i fjor skuldast kraftig betring av det



forsikringstekniske resultatet i skadeselskapet etter eit krevjande 2018, kombinert med eit historisk godt
risikoresultat i livselskapet og svaert god finansavkastning.

Brage Finans AS

Voss Sparebank formidlar objektsfinansiering og Ian med salspant for Brage Finans. Selskapet har hovudkontor i
Bergen og er eigd av 12 solide sparebankar. Voss Sparebank eig om lag 2,18 % av selskapet. Selskapet vart etablert
i oktober 2010. Resultatet fgr skatt enda pa kr 168 mill. i 2019, mot tilsvarande kr 94 mill. i 2018. Selskapet er
framleis i ein oppbyggingsfase og betalar ikkje utbytte enno.

Eiendomskreditt AS og Kredittforeningen for Sparebanker AS

Eiendomskreditt AS og dotterselskapet Kredittforeningen for Sparebanker AS, er ein samarbeidspartnar som kan
nyttast til deling av stgrre laneengasjement, fastrentelan og til innlan av pengar. Voss Sparebank eig 3,64 % av
Eiendomskreditt AS. Selskapet har kontor i Bergen og har mange mindre bankar pa eigarsida. Resultatet for 2019
var kr 79,9 mill., mot tilsvarande kr 70,8 mill. i 2018.

Norne Securities AS

Voss Sparebank er agent for verdipapirfgretaket Norne Securities AS. Norne er eit fullservice verdipapirfgretak
som tilbyr internetthandel, tradisjonelle meklartenester og corporate finance tenester. Selskapet vart etablert med
hovudkontor i Bergen 2008 og er det einaste fullservice verdipapirfgretaket i Noreg med hovudkontor utanfor
Oslo. Norne er eigd av 14 sparebankar. Voss Sparebank har 1,73 % av aksjekapitalen. Gjennom Norne far kundane
tilbod om a handla aksjar eller andre verdipapir giennom nettbanklgysing, eller giennom meklarbordet til Norne.

Balder Betaling AS

Balder Betaling er «Frende-bankane» sitt eigarselskap i Vipps AS. Balder betaling AS eig 12 % av Vipps AS. Voss
Sparebank eig 1,17 % av Balder Betaling AS.

Verd Boligkreditt AS

Verd Boligkreditt er eit kredittfgretak som legg ut obligasjonar med fgrerett. Soleis nyttar dei bustadlan som trygd
nar dei legg ut obligasjonar i marknaden. Selskapet finansierar soleis eigarbankane pa ein god mate og rimeleg
mate. Selskapet har hovudsete i Bergen. Voss Sparebank vart i 2017 medeigar i selskapet og eig pr. utgangen av
2019 2,44 % av selskapet. Banken nyttar seg av Verd nar ein skal henta inn ny finansiering.

EnterCard

Voss Sparebank sel kreditt- og firmakort for EnterCard.

Fondsselskap

I 2017 vart Norne ny leverandgr av fondshandelslgysing for Voss Sparebank. Dette har gjort at banken no kan tilby
eit rikare utval av fond- og spareprodukt enn tidligare ar.

Evry AS

Etter ein grundig strategiprosess i regi av DSS, inngjekk Voss Sparebank ny avtale med Evry om tenestebaserte
leveransar for perioden 2016-2020. | desember 2019 slo Evry seg saman med det finske IT-selskapet Tieto, og Evry
er no TietoEvry. DSS-bankane forhandla fram ein ny femarsavtale med Evry og signerte denne i desember 2019.
TietoEvry er er den stgrste leverandgren av IT-tenester til bank i Norden, og sikrar Voss Sparebank moderne
datalgysingar pa alle omrade. Den nye avtalen gir banken tilgang til gode IT-Igysingar som er langt framme nar det
gjeld effektiv og solid bankdrift, automatiserte prosessar og stor grad av sjglvbetening heile dggeret. Gode analyse-
og hjelpeverktgy gjer banken i stand til a tilby kundane rette produkt og samstundes hjelpa banken i a
oppretthalda gode relasjonar til kundane. IT er ein stor arleg kostnad for banken, men gode og framtidsretta IT-
Igysingar er avgjerande for effektiv drift.



RESULTAT OG BALANSE 2019
Resultat

Driftsresultatet fgr tap og skatt vart 66,4 mill. kr mot 52,6 mill. kr aret fgr. Etter avsetjing av 16,4 mill. kr til skatt og
0,8 mill. kr i tap, er overskotet pa 49,1 mill. kr, eller 1,06 % av gjennomsnittleg radveldekapital (41,2 mill. kr / 0,94
% i2018).

Rentenettoen vart 98,2 mill. kr (88,9 mill. kri 2018), som er 2,11 % av gjennomsnittleg radveldekapital (2,03 % i
2018). Netto andre driftsinntekter vart 17,3 mill. kr (11,8 mill. kr i 2018). Samla driftsinntekter vart dermed 115,5
mill. kr (100,7 mill. kr i 2018).

Driftskostnadene enda pa 49,2 mill. kr / 1,06 % av gjennomsnitt radveldekapital (48,1 mill. kr / 1,10 % i 2018). |
prosent av samla inntekter, ekskl. kursvinstar pa verdipapir, utgjorde kostnadene pa 43,7 % av inntektene (47,9 % i
2018), godt under middelverdien for bankane i landet.

Nedskrivingar pa utlan er kostnadsfgrte med 0,8 mill. kr (0,3 mill. kr i 2018).
Etter avsetjing av 16,4 mill. kr i skatt (13,4 mill. kr i 2018) vart overskotet pa 49,1 mill. kr (41,2 mill. kr i 2018).
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Konsernresultat

Dei stgrste endringane i konsernresultatet i hgve til morbanken er at renteinntektene vert reduserte med 1,96
mill. kr som dotterselskapet Voss Sparebank Eigedom AS har betalt i renter for 1an i morbanken, samstundes som
avskrivingar av eigedomen med driftsutstyr pa 1,7 mill. kr og driftskostnader for eigedomen pa 0,84 mill. kr kjem
inn i konsernrekneskapen. Husleigekostnaden til morbanken pa 4,5 mill. kr gar ut av konsernrekneskapen. | tillegg
er det nokre mindre inntekts- og utgiftspostar. Overskotet er det same som i morbanken.

Styret rar til at overskotet for rekneskapsaret pa 49,119 mill. kr vert nytta slik:

Overfgrt til gaver kr 4.000.000
Overfgrt til sparebankfondet kr 45.119.106
Disponert til saman kr 49.119.106

Banken har eit gavefond pa 10,5 mill. kr pr. 31.12.2019. Den samla eigenkapitalen til banken pr. 31.12.2019 er
762,1 mill. kr etter tilfgrsel av overskotet for 2019. Teljande ansvarleg kapital, som i sin heilskap er rein
kjernekapital, er pr. 31.12.2019 pa 746,1 mill. kr etter fradrag av kr 16,0 mill. kr pga. eigarinteresser i
finansinstitusjonar og utsett skattefordel.



Finansskatt pa lgn og overskot

| trad med skatteforliket vart det fra 2017 innfgrt ein finansskatt pa 5 % av lgn. | tillegg far ikkje finansnaeringa
redusert selskapsskatten, slik andre naringar far nyta godt av. Konsekvensen av auka arbeidsgjevaravgift er at
arbeidsintensive lokalbankar vert straffa, medan store bankar kjem unna denne skatten ved a setja ut tenester og
eller generell nedbemanning. | hgve utanlandske bankar, med hovudkontor utanfor landet, er ordninga sterkt
konkurransevridande. Voss Sparebank har forstaing for malet med finansskatten der ein vil korrigera for
manglande meirverdi-avgift pa finansielle tenester, men skatten burde vore gjennomfgrt pa ein meir rettferdig
mate. Skatten utgjer om lag 1 mill. kr for Voss Sparebank i 2019.

BALANSE — INNSKOT, UTLAN, OBLIGASJONAR, FOND OG AKSJAR
Radveldekapital

Styret i Voss Sparebank er godt nggd med marknadsutviklinga til banken. Veksten kjem av stabile tilhgve i
lokalmarkanden og god underliggjande bankdrift. God service, kompetente radgjevarar og konkurransedyktige
prisar er hovudgrunnen til den positive utviklinga over fleire ar.

Ved utgangen av 2019 var radveldekapitalen i morbanken pa 4,802 mrd. kr, mot 4,543 mrd. kr i 2018. Tek ein med
lan overfgrt til bustadkreidttfgretak var radveldekapitalen 5,010 mrd. kr mot 4,775 mrd. kr i 2018.

Innskot — vekst i innskot, trass l1agt renteniva i Norge

Innskota fra personkundane auka med 190 mill. kr (7,1 %) til 2.865 mill. kr medan bedriftsinnskota auka med 21,6
mill. kr (2,6 %) til 844,0 mill. kr. Samla innskot var ved utgangen av aret pa 3.709 mill. kr som utgjer 89,0 % av
brutto utlan.

Utlan - god vekst i utlana, spesielt til privatmarknaden

Brutto utlan til kundar auka med 231 mill. kr (5,58 %) til 4,375 mill. kr inkl. 1an som er flytta til
bustadkredittfgretaket Verd. Utlan til personkundar vaks med 183,0 mill. kr (5,95 %). Utlan til naering vaks med
48,2 mill. kr (4,53 %) til 1.113 mill. kr. Utlansvolumet fordeler seg med 73,3 % til personkundar og 26,7 % til
naering. Lanet til dotterselskapet Voss Sparebank Eigedom AS var pa 47,1 mill. kr og er inkludert i tala, men vert
utlikna i konsernrekneskapen. Sja meir informasjon under kredittrisiko og note 2.
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Nedskrivingar pa utlan

| resultatrekneskapen er 0,8 mill. kr kostnadsfgrt som netto tap og nedskrivingar pa utlan og garantiar, mot 0,3
mill. kr i 2018. Omlag 0,15 mill. kr er konstanterte tap pa utlan som tidlegare var nedskrivne i rekneskapen. Til
saman har Voss Sparebank no 43 mill. kr i samla nedskrivingar til 3 mgta framtidige tap i utlana. Dette er fordelt
med 20,5 mill. kr i individuelle nedskrivingar og 22,5 mill. kr i gruppenedskrivingar. Desse nedskrivingane var ved
arsskiftet pa om lag 1,03 % av brutto utlan, ned fra 1,09 % fra aret fgr.



Styret fgler seg trygg pa at nedskrivingane pa utlana er tilstrekkelege ut fra den risiko som ligg i engasjementa. Sja
note 2h.

Obligasjonar, rentefond og aksjar

Banken har strenge krav til finansplasseringane som i stor grad vert gjort i andre bankar, i bustadkredittfgretak
(OMF), i forsikring og i store kraftselskap. Fullmakta fra styret gjev eksempelvis ikkje hgve til plasseringar i
skipsfart, eller oljerelaterte naeringar.

Ved arsskiftet var 134,8 mill. kr plassert i obligasjonar og 91,3 mill. kr i aksjar og eigenkapitalbevis (ekskl.
dotterselskap). Sum aksjar og eigenkapitalbevis svarar til 1,90 % av radveldekapitalen. Av denne summen utgjorde
banken sine langsiktige aksjekjgp (anleggsaksjar) 91,3 mill. kr, dvs. banken hadde per 31.12.2019 ikkje kortsiktig
aksjebehaldning. Marknadsverdien er 53,6 mill. kr hggare enn kostprisen. Sja Note 4 b). Banken hadde ikkje
rentefond ved arsskiftet.

Likviditet

Voss Sparebank har god likviditet. Innskotsdekninga var ved utgangen av 2019 pa 89,0 % mot 89,4 % aret fgr, om
ein held utanfor Ian som er overfgrt til Verd. Tek ein med desse er innskotsdekninga 84,8 % mot 84,4 % i fjor.
Likviditeten vert plassert i Noregs Bank, obligasjonar, rentefond og i korte utlan til andre bankar. Banken sine
trekkrettar i Noregs Bank og i avrekningsbanken vart ikkje nytta i 2019. Sja meir under likviditetsrisiko og note 7, og
under «likviditetsrisiko».

Konsernbalanse

Voss Sparebank har to dotterselskap, Voss Invest AS og Voss Sparebank Eigedom AS, som driv med utleige av fast
eigedom og anna investeringsverksemd.

Voss Sparebank Eigedom AS eig bankbygget i Vangsgata 18. Bankeigedomen med teknisk utstyr er, etter avskriving
pa 1,7 mill. kr, bokfgrt til 47,0 mill. kr i konsernbalansen. Voss Invest AS har bokfgrt 1,6 mill kr. i fast eigedom.
Samla utgjer fast eigedom i konsernet 48,6 mill kr. Konsernbalansen er redusert med lanet til selskapet som er pa
47,1 mill. kr. Bokfgrt verdi av investeringar i dotterselskap pa 7,4 mill. kr vert utlikna. Den einaste skilnaden pa
gjeldssida er innskota fra dotterselskapa pa 5,2 mill. kr som vert utlikna. | tillegg kjem skatteverknadene av
endringane. Konsernet sin eigenkapital er etter dette lik morbanken sin eigenkapital.

EIGENKAPITAL OG KAPITALDEKNING

Banken har giennom mange ar med ngktern og god drift opparbeidd ein stor eigenkapital. Etter drifta i 2019 auka
eigenkapitalen med 45,1 mill. til 762 mill. kr. Av eigenkapitalen er gavefondet pa 10,5 mill. kr. Heile eigenkapitalen
til Voss Sparebank, inkludert gavefondet, er rein kjernekapital (opptent eigenkapital). Teljande ansvarleg
eigenkapital er pr. 31.12.2019 pa 746,1 mill. kr etter fradrag pa 16,0 mill. kr for eigarskap i finansinstitusjonar og
utsett skattefordel.

Pr. 31.12.2019 vart Voss Sparebank kredittvurdert («kredittrating») til A av DnB Markets. Eigenkapitalen til Voss
Sparebank utgjer ved arsskifte 15,4 % av ikkje-vekta balanse og 27,1 % av vekta balanse. Dette er langt over kravet
fra styresmaktene pa 12,5 % i rein kjerne- og samla lovpalagt kapitalkrav pa 16,0 %. Sja note 6. Pr. 31.12.2019 er
behovet for eigenkapital pa 205,9 mill. kr i pilar I-krav for kredittrisiko, og 220 mill. kr inklusiv operasjonell risiko. |
tillegg kjem 68,7 mill. kr i kapitalbevaringsbuffer, 82,5 mill. kr i systemrisikokapital og 68,7 mill. kr i motsyklisk
kapitalbuffer. Dette gjev eit samla lovpalagt krav pa 16 %, totalt 439,9 mill. kr. Banken har ikkje fengje eige pilar II-
krav av Finanstilsynet, men reknar eit paslag pa 53,1 mill. kr. Samla endar ein da pa 493 mill. kr og soleis eit
kapitaloverskot pa 252,4 mill. kr pr. 31.12.2019.

| 2019 vart det innfgrt eit redusert kapitalkrav pa utlan til sma og mellomstore bedrifter (SMB-rabatt). Ein stor del
av banken sine bedriftsengasjement kjem inn under denne regelen, og endringa utgjorde ei betring pa om lag 1,5
prosentpoeng pa banken si kapitaldekning. Dette er meint som ein kompensasjon for auka systemrisikobuffer.

For bankar av Voss Sparebank sin storleik vil auka krav til systemrisikobuffer gjelda fra utgangen av 2022, og auken
utgjer 1,5 prosentpoeng fra gjeldande krav pa 3,0 %.
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Sjglv om verksemda til Voss Sparebank medfg@rer at banken er eksponert mot ei rekkje risikoar, vurderer styret den
samla risikoeksponeringa til banken som lag/moderat. Styret har vedteke prinsipp for risikostyringa gjennom ulike
styringsdokument. Risikotilh@va vert overvaka ved analysar av aktuelle risikoar, med kvartalsvis rapportering til
styret. ICAAP-analysane vert oppdaterte ein gong i aret. Dei dekkjer alle vesentlege aktivitetsomrade og er ein
integrert del av Voss Sparebank sitt kvalitetssikringssystem.

Vesentlege omrade i denne vurderinga er kreditt-, marknads-, likviditets-, og operasjonell risiko.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for tap som fylgje av at kundar eller motpartar ikkje har evne til 3 oppfylla pliktene sine.
Kredittrisikoen er det stgrste risikoomradet og vedkjem utlan/kreditt, garantiar og verdipapirbehaldninga. Styring
av kredittrisikoen skjer ved hjelp av kredittstrategi, fullmaktsystem, risikoklassifisering og andre fastsette
retningslinjer fra styret.

73,3 % av alle utlana er gjevne til hushald/lgnstakarar. Det meste mot pant i bustad. All historikk i Voss Sparebank
tilseier svaert lite tap pa personlan. Lan til naeringslivet var pa 26,7 % av brutto utlan og medfgrer stgrre
kredittrisiko. Det er difor nedfelt i kredittstrategien til Voss Sparebank at 1an til naering berre skal ytast til
verksemder i Voss kommune og i nabokommunane. Risikoen for tap pa utlan og garantiar vert vurdert som
lag/moderat.

Overvaking skjer regelmessig ved gjennomgang av misleghald, overtrekk, gkonomioppfglging av kundane og
verdien pa trygda.

Etter innfgringa av nytt kredittsystem i slutten av 2013, vart engasjementa fra 2014 risikoklassifiserte etter
betalingsevne og vilje (risiko for misleghald/PD) utan omsyn til trygd. Klassifiseringa er automatisk og skjer ved
bruk av «scoremodell» levert av EVRY. Modellen predikerar sannsyn for misleghald i komande 12-
manadarsperiode. Ved arsskiftet var 93,4 % av utlana klassifiserte til Iag eller moderat risiko for misleghald, mot
94,0 % i fjor. Engasjement med hggt sannsyn for misleghald er opp fra 4,0 % til 5,1 %, tapsutsett er ned fra 1,7 % til
1,5 % og engasjement ikkje klassifisert er ned fra 0,3 % til 0 %. Bedriftsengasjement med |ag eller moderat sannsyn
er siste aret endra fra 84,2 % til 75,6 %. Bedriftsengasjement klassifisert med hggt sannsyn for misleghald er opp
fra 11,5 % til 20,6 % og tapsutsett innan bedriftsmarknaden er ned fra 4,0 % til 3,8 %. Meir informasjon i note 2i.

Netto tapsutsette og misleghaldne engasjement var ved arsskiftet pa 25,1 mill. kr mot 49,7 mill. kr aret f@r. Dette
utgjer om lag 0,60 % av brutto utlan, mot 1,27 % aret fgr. Ved utgangen av aret var dei individuelle nedskrivingane
av utlan pa 20,6 mill. kr mot 16,0 mill. kr aret f@r, og gruppenedskrivingane pa var pa 22,5 mill. kr mot 26,6 mill. kr
aret fgr. Til saman er avsetjingane til 3 mgta tap pa utlan pa 43,1 mill. kr mot 42,6 mill. kr for eit ar sidan.

Kredittrisikoen i sertifikat- og obligasjonsbehaldninga pa 135 mill. kr vert vurdert som relativt liten, sjglv om
banken er tungt inne i finanssektoren. 5,0 mill. kr var plassert i ansvarleg lanekapital og 49,9 mill. kr i
obligasjonslan til bankar, 49,7 mill. kr i OMF (obligasjonar med fortrinnsrett), 30,0 mill. kr til offentleg sektor.
Obligasjonsportefgljen er spreidd pa 10 ulike obligasjonar, der stgrste eksponering i eitt papir er 10,0 mill. kr.
Kredittrisikoen av bankplasseringane har auka i og med innfgring av reglar for krisehandtering av bankar. Note 3.

Voss Sparebank hadde ikkje andre store engasjement ved arsskiftet enn innskot i Noregs Bank og i
avrekningsbanken var, DnB. Eit engasjement er stort nar det utgjer 10 % eller meir av eigenkapitalen til banken.



Med utgangspunkt i risikoklassifiseringar av engasjementa, vurderer styret risikoen i personmarknaden som lag og
moderat for naringsmarknaden. Styret meiner dei samla nedskrivingane er tilstrekkelege til & dekkja
kredittrisikoen i engasjementa. Note 2h/i.

Marknadsrisiko

Marknadsrisiko er risiko relaterte til rente-, valuta- og kursrisiko. Det samla marknadsrisikonivaet er vurdert som
tapspotensialet for aksjar, renter og valuta.

Rente- og kredittsprikrisiko

Renterisiko er eit resultat av at rentebindingstida pa aktiva- og passivasida ikkje er samanfallande. Voss Sparebank
er berre i mindre grad eksponert for renterisiko. Ved arsskiftet hadde banken 149,3 mill. kr i innskot med fastrente
i eitt ar og 136 mill. kr i Ian med fastrente, 3,2 % av brutto utlan. Fastrenteldna er ikkje rentesikra, har ei lgpetid pa
inntil fem ar og ei snittrente godt over bustadrenta. Ved ein renteoppgang utgjer fastrenteldna den stgrste
renterisikoen. Ein renteoppgang pa to prosentpoeng, vil med gjennomsnittleg restlgpetid pa 2,5 ar utgjera om lag
6,8 mill. kr fram til forfall av Iana. Renterisikoen pa obligasjonsportefgljen var ved utgangen av aret 0,3 mill. kr mot
0,4 mill. kr aret f@r (ved ei renteendring pa to prosentpoeng). Obligasjonsbehaldninga er ogsa utsett for sprikrisiko.
Ein gjennomsnittleg kredittvarigskap pa to ar og ein auke i kredittsprik i snitt pa eitt prosentpoeng, vil utgjera om
lag 2,0 mill. kr. Sja meir i note 3a.

Aksjerisiko er marknadsrisiko knytt til posisjonar i eigenkapitalinstrument, inkludert derivat. Voss Sparebank har
ikkje handel med opsjonar og derivat. Voss Sparebank har ikkje handelsportefglje av aksjar, eigenkapitalbevis eller
aksjefond.

Valutarisiko er risikoen for tap nar valutakursane endrar seg. Voss Sparebank har ikkje lan i valuta eller andre
nemneverdige valutaposisjonar. All valutaomsetnad vert gjort som kommisjonzer for valutabank.
Kontantbehaldninga var ved arsskiftet pa 0,8 mill. omgjort i norske kroner.

Likviditetsrisikoen til banken er 1ag. Ved arsskiftet utgjorde kundeinnskota 89,0 % av brutto utlan, mot 89,4 % aret
fer om ein reknar med |&n som er flytta til Verd Bustadkreditt. Utlansportefgljen til Voss Sparebank har forholdsvis
lang nedbetalingstid, medan storparten av innskota fra kundar har ingen eller kort oppseiing. 149,3 mill. kr av
innskota har fast rente i eitt ar, 242,8 mill. kr har oppseiingstid pa 3 manadar og 294,6 mill. kr har ein manads
binding. Sjglv om Voss Sparebank har god likviditet, har ein nokre innlan i finansmarknaden. Banken har 100 mill.
kr i to trearslan med forfall i 2020, kvar pa 50 mill. kr. | tillegg rullerar banken eit kortsiktig tremanadarssertifikat pa
100 mill. kr. I november 2018 tok Voss Sparebank opp eit trears senior obligasjonslan, med forfall november 2021.
Lanet er notert pa Nordic ABM / Oslo Bgrs. Mykje av likviditeten vert Iant ut til andre finansinstitusjonar, plassert i
obligasjonar, sertifikat eller i rentefond. Ved arsskiftet hadde Voss Sparebank 83,9 mill. kr i Noregs Bank og
kontantar, og 338,4 mill. kr i utlan til og krav pa finansinstitusjonar.

Store deler av obligasjons- og sertifikatportefgljen vert vurdert som lett omsetteleg, men obligasjonslana til bankar
har konsentrasjonsrisiko og vil ha svakare likviditet i urolege tider. | slike spesielle hgve vil 0g dei ansvarlege lana
vera lite likvide til akseptabel kurs.

Risikoen for brae svingingar i likviditeten er i tillegg sikra gjennom trekkrettar i Noregs Bank og DnB. Banken har
ikkje nytta seg av trekkrettane gjennom aret.

Likviditetskravet Liquidity Coverage Ratio (LCR) var ved arsskiftet pa 258 %. Kravet fra styresmaktene er 100 % fra
og med 31.12.2017.

Operasjonell risiko

Operasjonell risiko er risikoen for tap som fylgje av utilstrekkelege eller sviktande interne prosessar eller system,
menneskelege feil, eller eksterne hendingar. Av risikoar som vert vurderte naerare etter kapitalkravforskrifta, kan
nemnast konsentrasjonsrisiko, geografisk risiko, omdgmerisiko og strategisk risiko.

Styret er oppteken av at strategisk/forretningsmessig risiko og omdgmerisiko vert handsama pa ein god mate.
Styret arbeider difor systematisk med strategiske vurderingar og legg stor vekt pa godt samfunnsansvar og gode
etiske haldningar. Voss Sparebank skal ikkje giennomfgra investeringar som utgjer ein risiko for at me medverkar
til uetiske handlingar, som t.d. grove eller systematiske krenkingar av menneskerettane og/eller alvorlege
miljgskader.



Voss Sparebank er sveert avhengig av moderne teknologi, seerleg IKT-lgysingar. Vare IKT-lgysingar vert leverte av
TietoEvry. Deira retningslinjer for utvikling, leveranse og datatryggleik gjeld for desse tenestene.

Voss Sparebank har eigne retningslinjer for a sikra at drifta er i samsvar med IKT-forskriftene. Etter styret si
vurdering, er Voss Sparebank sin bruk av IKT i samsvar med dei lover og reglar som gjeld.

TILSETTE, LIKESTILLING OG HMS
Tilsette

Ved utgangen av aret hadde Voss Sparebank 27 fast tilsette. Gjennomsnittleg vart det nytta 26,2 arsverk, mot 25,6
aret for.

Kompetanseutvikling

For a sikra kvaliteten pa radgjevinga og gje kundane god service, har Voss Sparebank satsa malretta pa hog
kompetanse. Ngdvendige gkonomiske midlar vert stilt til disposisjon for stimulering og motivering av dei tilsette til
vidareutdanning og utvikling i arbeidet. Ved arsskiftet var 13 tilsette autoriserte som finansielle radgjevarar (AFR)
og 8 som autoriserte forsikringsradgjevarar (GOS-godkjende). Alle kredittradgjevarane er AFR-autoriserte og har
gjiennomfgrt autorisasjonsordninga for kreditt.

Likestilling og livsfasepolitikk

Voss Sparebank legg stor vekt pa a gje kvinner og menn same hgve til personleg og fagleg utvikling, lgn og karriere.
Ved utgangen av aret, hadde banken 15 kvinner og 12 menn tilsett.

Tre av fem valde styremedlemar er kvinner. Etter den nye finansfgretakslova, som vart innfgrt frad 1.1.2016, skal
det vera minst 40 % av kvart kjgnn.

Godtgjersle

Alle arbeidstakarane, unnateke gvste leiinga, er omfatta av tariffverket innan finanssektoren. Voss Sparebank har
ikkje individuell bonus, men innfgrte i 2014 kollektiv og lik bonusutbetaling til alle tilsette i hgve stillingsprosent.
Banksjefen er ikkje lenger inkludert i denne ordninga, og har fra 2017 ikkje bonusordning i det heile. Sum bonus er
avhengig av oppnadde malsetjingar. Samla bonusutbetaling for aret 2019 kom pa 0,65 mill. kr og om lag 25.000
kroner pr. arsverk. Etter gjeldande forskrift er styret godtgjersleutvalet til banken.

Forsikringsordningar for dei tilsette

Voss Sparebank har kollektiv innskotspensjon, ufgreforsikring, gruppeliv, yrkesskade, helseforsikring og
reiseforsikring. Ufgrepensjonen er tilpassa nye reglar og helseforsikring vart teikna fra 1.1.2016. Dei tilsette i
banken er med i AFP-ordninga som rekneskapsmessig vert handsama som innskotsbasert ordning med Igpande
kostnadsfgring av betalt premie. Note 8.

Helse, miljg og sikkerheit (HMS)

HMS er eit viktig element i personalpolitikken og me arbeider systematisk for & oppretthalda eit godt arbeidsmiljg.
Lokala i Vangsgata fungerer godt og er pa fleire matar tilrettelagde for a tilfredsstilla ulike behov hja dei tilsette.
Det vert arleg nytta ressursar pa tiltak av bade helsefremjande og sosial karakter for a styrkja samhaldet og
arbeidsmiljget. Bedriftslaekjarordninga, med arleg kontroll, fungerer tilfredsstillande. | rekneskapsaret er det ikkje
registrert skade pa personar. Sjukefraveeret er normalt lagt, og var i 2019 pa 2,37 %.

Voss Sparebank har eit aktivt bedriftsidrettslag. Medlemane er flinke til a dra i gang ulike aktivitetar. | tillegg tilbyr
banken dei tilsette trimavtale med gkonomisk kompensasjon og eit trimrom som kan disponerast i fritida.

STYRING AV VERKSEMDA
Voss Sparebank vart stifta 15. nov 1843 og banken har soleis skapt verdiar for kundar og Vossabygda i 176 ar.

Offentleg regulering av verksemda er hovudsakleg gjeven i lov om finansfgretak med tilhgyrande forskrift. Tilsyn
med verksemda vert utfgrt bade av Finanstilsynet og Bankenes Sikringsfond.



Fgremalet til Voss Sparebank gar klart fram av vedtektene som pa varparten vart tilpassa den nye lova om
finansfgretak. Banken kan, innanfor den lovgjeving som gjeld til ei kvar tid, utfgra alle forretningar og tenester som
det er vanleg eller naturleg at bankar utfgrer.

Voss Sparebank driv malretta arbeid for & oppretthalda konkurranseevna pa kort og lang sikt. | det ligg mellom
anna utvikling av medarbeidarane, produkt og styringssystem. Voss Sparebank har valt a vera sjglvstendig i ein
samfunnssektor som er prega av auka sentralisering og stgrre avstand til kundane som fylgje av samanslaingar,
alliansar og oppkj@p. Ein sjglvstendig lokal sparebank vurderer styret som sveert viktig for utviklinga av
lokalsamfunnet vart.

| styringa av banken vert det lagt stor vekt nzerleik til kundane og god service, samstundes som Voss Sparebank
skal vera ein konkurransedyktig bank, bygd pa tillit, og skal driva etter strenge etiske og sunne gkonomiske
prinsipp til beste for kundane og lokalsamfunnet.

Generalforsamlinga er Voss Sparebank sitt gvste organ. Det er samansett av 16 medlemar, fordelt med ni valde av
kundane, tre valde av kommunen og fire av dei tilsette. Det er viktig at kundane stiller pa det arlege kundevalet i
banken og pa den maten deltek i utviklinga og styringa av banken.

Styret er samansett av totalt seks medlemar og tre varamedlemar, der fem medlemar og to varamedlemar er
valde av generalforsamlinga, meda ein medlem og ein varamedlem vert valde fra dei tilsette. Valet vert gjort for to
ar. Leiar og nestleiar vert valde ved saerskilde val. Styremedlemane har yrkesbakgrunn fra naeringar som er typiske
for omradet til Voss Sparebank. Styret er oppteken av & ha best mogeleg kunnskap om hovudmarknaden til banken
og dei kundane som opererer innanfor dette omradet. Det er ei av fgremonene til ein lokalbank.

Styret har valt to av medlemene til risikoutval. Utvalet er eit saksfgrebuande og radgjevande arbeidsutval for
styret. Av viktige oppgaver for risikoutvalet kan nemnast risikotoleranse, risikostrategi, risikostyring og
risikorapportering. Banken har uavhengig risikokontrollfunksjon i samsvar med finansfgretakslova. Styret sjglv er
revisjonsutval, der hovudoppgava er gjennomgang og drgfting av kvartalsrekneskap og rapportering.

Styret har utarbeida arsplan for arbeidet sitt og legg vekt pa a sikra tilstrekkeleg kunnskap og kompetanse hja
medlemane. Oppfolging av drifta, strategi, risiko- og kapitalstyring og overvaking av marknader og rammevilkar er
viktige fokusomrade for styret. Eigenevaluering av arbeidsform, kompetanse, prioriteringar, og evaluering av
samarbeidet mellom styre og leiing, vert gjennomfgrt arleg. Styret handsamar alle stgrre kredittsaker og saker av
uvanleg art.

Voss Sparebank legg stor vekt pa a ha ein veldefinert organisasjon, med klare ansvarsomrade og fullmakter. Det er
laga stillingsinstruksar for alle leiarstillingane. Det er utarbeidd eit omfattande system av rutinar og
styringsdokument.

Banksjefen har den daglege leiinga av banken og skal fylgja instruksen og dei palegg styret har gjeve. Den daglege
leiinga omfattar ikkje avgjersler i saker som er av uvanleg art eller szers stor tyding. Banksjefen skal syta for at
rekneskapsfgringa er i samsvar med lov og fgreskrifter, og at formuesforvaltinga er ordna pa ein trygg mate.
Banksjefen deltek pa styremgta, men er ikkje medlem av styret.

Revisjonen vert utfgrd i samsvar med gjeldande regelverk. Eksternrevisor gjev kvart ar uttale til styret om
kvaliteten av internkontrollsystemet, giennomfgringa av kontrollane og utarbeidd ICAAP. Eksternrevisor, Harald
Bjotveit, RSM Norge AS, deltek etter behov i styremgta, minimum ein gong i aret. Voss Sparebank har ikkje krav
om internrevisjon.

Meir informasjon om eigarstyring og leiing av banken er a finna etter notane.

UTSIKTENE FRAMOVER

Banknaringa har giennom mange ar vore i stor endring og utvikling. Maten kundane nyttar banken er i dag heilt
annleis enn berre for fa ar sidan. Mobilbank er no den vanlegaste maten a nytta banken pa, medan ein for fa ar
sidan hadde ein klar overvekt pa nettbank. Medan betalingskorta gradvis har gjort at me i dag nesten ikkje treng
kontantar, og gjennom tenester som Nettbank og Mobilbank utfgrer fleire og fleire banktenestene sjglve, vil den
digitale lommeboka/mobiltelefonen truleg ta over betlingskorta og dagens system for rekningsbetaling. Voss
Sparebank ynskjer a vera ein god bank for alle generasjonar, og vil soleis halda pa kontantar og framleis ha
banktenester over skranke. Det er framleis mange som ynskjer 8 koma innom oss for a fa utfgrt sine daglege
tenester. For andre er det avgjerande at me har digitale Igysingar som er enkle og som er tilpassa yngre brukarar
sine forventningar til ein moderande bank. Felles for bae grupper er verdien av radgjeving. Me har soleis stor tru
pa modellen med kompetente radgjevarar tilgjengeleg i banklokalet. Me vil difor tilby ein kombinasjon av digitale
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Igysingar som gjer bankkvardagen enklare for kundane, samtidig som banken tilbyr personleg radgjeving pa
kundane sine premissar.

Baerekraft og miljg vert viktigare og viktigare i finansnaeringa. Mange ser pa naeringa som avgjerande i a finna gode
Igysingar pa miljgutfordringane. «Grgne obligasjonar» til a finansiera «grgne lan» er alt eit relativt vanleg produkt i
Noreg. Det er forventa eit stgrre regulatorisk omfang av miljg og baerekraft inn i framtida, og Voss Sparebank har
byrja a tilpassa seg dette. Mellom anna vil baerekraft og miljg koma inn i kredittstrategien til banken, som er under
revisjon.

Me reknar ikkje med urovekkjande auke i arbeidslgysa i hovudmarknaden til banken i 2020, og legg til grunn at
utviklinga til banken vil halda fram pa niva med fgregaande ar. Serviceinnstilte og kompetente medarbeidarar er,
saman med Voss Sparebank sin solide eigenkapital og gode likviditet, vesentlege faktorar som vil sikra banken sin
plass som ein sjglvstendig, framtidsretta og god sparebank pa Voss.

Styret kjenner ikkje til andre hendingar etter utgangen av rekneskapsaret som vil paverka stillinga til banken.

TAKK TIL KUNDAR, TILSETTE OG TILLITSVALDE

Styret nyttar hgve til a takka alle kundar for god oppslutnad om Voss Sparebank og ser fram til fortsatt godt
samarbeid i tida som kjem. Styret rettar ei varm takk til alle tillitsvalde for innsatsen, og ikkje minst til dei tilsette
for stor innsats og godt samarbeid.

Voss, 31.12.2019 / 27.02.2020

Styret i Voss Sparebank \
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Morbank Note Konsern
2019 2018 RESULTATREKNESKAP 2019 2018
Renteinntekter og liknande inntekter
0 0 Renter av gjeldsbr. Som kan ref. i sentralbankar 0 0
2.407 900 Renter av utlan til og krav pa kredittinstitusjonar 2.407 900
133.392 114.198 Renter og liknande inntekter av utlan til kundar 131.428 112.410
3.097 3.062 Renter av sertifikat og obligasjonar 3.097 3.062
138.896 118.160 Andre renteinntekter 136.932 116.372
Rentekostnader og liknande kostnader
2.316 2.028 Renter pa innskot fra kredittinstitusjonar 2.316 2.028
32.789 23.284 Renter pa innskot fra kundar 32.765 23.264
3.672 1.269 Renter og liknande kostnader pa utstedte verdipapir 3.672 1.269
1.877 40.654 2.656 29.237 Andre rentekostnader og liknande kostnader 1.877 40.630 2.656 29.217
98.242 88.923 Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 96.302 87.155
Utbyte og andre inntekter av verdi-
papir med variabel avkastning
Inntekter av aksjar og andre verdipapir
5.001 3.147 m/variabel avkastning 5.001 3.147
-13 4.988 -30 3.117 Inntekter av eigarinteresse i konsernselskap 0 5.001 0 3.147
Prov.innt./andre innt.fra banktenester
855 894 Garantiprovisjon 855 894
11.488 12.343 9.927 10.821 Andre gebyr og provisjonsinntekter 9d 11.488 12.343 9.927 10.821
Prov.kostn./andre kostn.ved banktenester
3.036 2.468 Andre gebyr og prov.kostnader 3.036 2.468
Netto kursvinst/tap av valuta og verdipapir
86 -152 Nto verdiendr/vinst/tap sertifikat og obligasjonar 86 -152
2.338 0 Nto verdiendr/vinst/tap aksjar og grunnf.bev. 2.338 0
532 2.956 481 329 Netto kursvinst valuta 532 2.956 481 329
Andre driftsinntekter
0 0 Driftsinntekter faste eigedomar 0 0
0 0 28 28 Andre driftsinntekter 0 0 28 28
17.251 11.827 Netto andre driftsinntekter 17.264 11.857
115.493 100.750 Sum driftsinntekter 113.566 99.012
Lon og generelle
administrasjonskostnader 8
17.911 16.613 Len m.v. 17.911 16.613
942 784 Pensjonskostnader 942 784
4.763 4.308 Sosiale kostnader 4.763 4.308
16.895 40.511 17.466 39.171 Adminstrasjonskostnader 16.895 40.511 17.466 39.171
Avskrivingar m.m.av varige driftsmidlar 5
345 346 Ordinaere avskrivingar 2.045 2.096
0 345 0 346 Nedskrivingar 0 2.045 0 2.096
Andre driftskostnader
424 990 Driftskostnader faste eigedomar 1.266 1.646
7.872 8.296 7.622 8.612 Andre driftskostnader 3.407 4.673 3.446 5.092
49.152 48.129 Sum driftskostnader 47.229 46.359
66.341 52.621 Resultat for tap og skatt 66.337 52.653
Tap pa utlan og garantiar 2
820 311 Tap pa utlan 820 311
0 820 0 311 Tap pa garantiar 0 820 0 311
Nedskr./vinst/tap pa verdip.for lang sikt
0 -2.299 Nedskriving og tap(+)/vinst(-) anleggsmidlar ~ 9e 0 -2.299
65.521 54.609 Resultat for skatt 65.517 54.641
16.402 13.440 Skatt pa ordinzert resultat 9a 16.398 13.472
49.119 41.169 Res.av ord.dr.etter skatt for rekneskapsaret 49.119 41.169
Overfgringar og disponeringar
Minoritetsinteresser
Overfort fra andre fond/Vurderingsskilnader
49.119 41.169 Til disposisjon 6 49.119 41.169
0 0 Overfort til/fra vurderingsskildnadar 0 0
4.000 2.500 Overfort til gaver 4.000 2.500
0 500 Overfort til gavefondet 0 500
0 0 Overfort fra gavefondet 0 0
45119 38.169 Overfort til Sparebanken sitt fond 45119 38.169
Overfort til/fra andre fond
49.119 41.169 Sum disponert 49.119 41.169




Balanse

Morbank Konsern
2019 2018 EIGNELUTAR 2019 2018
83.957 86.445 Kontantar og krav pa sentralbanken 1a 83.957 86.445
Utlan til og krav pa kredittinstitusjonar
347.721 156.719 e utan avtalt bindingstid 347.721 156.719
3.000 350.721 165.000 321.719 e med avtalt bindingstid 3.000 350.721 165.000 321.719
Utlan til og krav pa kundar 2b/2d
180.152 173.117 Kasse-/drifts- og brukskredittar 180.152 173.117
89.939 91.571 Byggjelan 89.939 91.571
3.897.368 3.646.758 Nedbetalingslan 3.850.253 3.598.592
4.167.459 3.911.446 Sum utlan fer tapsavsetjingar 4.120.344 3.863.280
20.575 16.011 - individuell nedskriving 2e 20.575 16.011
22.500 43.075 26.600 42.611 - gruppenedskriving 2e 22.500 43.075 26.600 42.611
4.124.384 3.868.835 Sum netto utlan 4.077.269 3.820.669
Sertifikater, obligasjonar m/fast avkastnin 3
0 0 Obligasjonar fra det offentlege 0 0
134.779 134.779 168.600 168.600 Obligasjonar fra andre 134.779 134.779  168.600 168.600
Aksjar og andre verdipapir m/variabel avkastning
91.329 80.698 Aksjar og grunnfondsbevis 4 91.430 80.699
Eigarinteresse i konsernselskap 4
7.425 7.438 Eigarinteresse i andre konsernselskap 0 0
Immaterielle eignelutar
350 420 Utsett skattefordel 9a 1.058 1.124
0 0 Aktiverte kostnader 0 0
0 350 0 420 Goodwill 0 1.058 0 1.124
Varige driftsmidlar 5
211 557 Maskiner, inventar og transportmidler 211 557
0 211 0 557 Bygningar og andre faste eigedomar 48.582 48.793 50.282 50.839
Andre eignelutar
0 0 Finansielle derivat 1d 0 0
2.330 2.330 2.293 2.293 Andre eigneluter 2.335 2.335 2.298 2.298
Forskotsbetalingar og opptente inntekter
7.254 5.739 Opptente ikkje bet. inntekter og forsk.bet. 7.237 5.724
7.254 5.739 ikkje pak. kostnader 7.237 5.724
4.802.740 4.542.744 SUM EIGNELUTER 4.797.579 4.538.117




Balanse

Morbank Morbank Konsern Konsern
2019 2018 GJELD OG EIGENKAPITAL 2019 2018
GJELD:
Gjeld til kredittinstitusjonar
1.025 591 e utan avtalt bindingstid 1.025 591
100.000 101.025 100.000 100.591 e med avtalt bindingstid 9c/7 100.000 101.025 100.000 100.591
Innskot fra og gjeld til kundar
2.836.108 2.879.799 e utan avtalt bindingstid 2.830.947 2.875.172
873.243 3.709.351 617.770 3.497.569 e med avtalt bindingstid 9c 873.243 3.704.190 617.770 3.492.942
100.000 100.000 Sertifikat og andre kortsiktige laneopptak 100.000 100.000
100.000 100.000 Obligasjonsgjeld 9c/7 100.000 100.000
23.351 20.179 Anna gjeld 9b 23.351 20.179
5.782 5.258 Pakomne kostnader og forskotsbet. inntekter 5.782 5.258
Avsetjingar for skyldnader
1.096 2.130 Pensjonsskyldnad 8c 1.096 2.130
0 0 Utsett skatt 9a 0 0
0 1.096 0 2.130 Individuell nedskriving pa garantiansvar 2c/2h 0 1.096 0 2.130
4.040.605 3.825.727 Sum gjeld 4.035.444 3.821.100
EIGENKAPITAL: 6a
751.635 706.517 Sparebanken sitt fond 751.635 706.517
10.500 10.500 Gavefond 10.500 10.500
762.135 717.017 Sum eigenkapital 762.135 717.017
4.802.740 4.542.744 SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 4.797.579 4.538.117

POSTAR UTANOM BALANSEN
Vilkarsbunde ansvar

57.203 89.643 Garantiansvar 2al2c 57.203 89.643
Bokferd verdi av eigneluter som er

50.000 60.000 stilte som trygd 3/9e 50.000 60.000

207.227 231.990 Léan overfort til Verd Boligkreditt 207.227 231.990

Voss, 31.12.2019 / 27.02.2020

Styret i Voss Sparebank
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Kontantstraumoppstilling

Morbank Konsern

2019 2018 Alle tal i heile NOK 1.000 2019 2018
Kontantstraumar fra operasjonelle aktivitetar

144 421 125 339 Rente-, provisjons- og gebyrinnbetalingar fra kundar 142 459 123 552

-32 789 -22 957 Rente-, provisjons- og gebyrutbetalingar til kundar -32 765 -22 937

5 354 4008 Renteinnbetalingar pa andre utlan 5 354 4008

-10 619 -8 001 Renteutbetalingar pa andre lan -10 619 -8 001

5533 3628 Innbetalingar av utbytte mv. 5533 3628

-26 406 -26 433 Utbetalingar til andre leverandgrar for varer/tenester -22 783 -22 913

-24 529 -22 570 Utbetalingar tilsette, pensjon, arb.g.avgift, sk.trekk mv. -24 529 -22 570

-13 522 -11 410 Utbetalingar av skatt -13 522 -11 410

47 443 41 604 Netto kontantstraum fra operasjonelle aktivitetar 49 129 43 357
Kontantstraumar fra investeringsaktivitetar

-268 787 | -116 538 Auke (-) / reduksjon (+) i utlan til kundar | -269 838 | -117 613

-16 633 -99 020 Auke (-) / reduksjon (+) i utlan til finansinstitusjonar -16 633 -99 020

0 28 Innbetalingar pa tidlegare avskrivne fordringar 0 28

8 809 0 Innbetalingar ved sal av aksjar i andre fgretak 8 809 0

-17 102 -18 531 Utbetalingar ved kjgp av aksjar i andre fgretak -17 202 -18 531

235 676 106 105 Innbetalingar ved sal av andre verdipapir 235 676 106 105

-201 770 -71 100 Utbetalingar ved kjgp av andre verdipapir | -201 770 -71 100

0 0 Utbetaling av konsernbidrag til dotterselskap 0 0

0 0 Netto avgang (+) / tilgang (-) varige driftsmidlar 0 0

-259 807 | -199 056 Netto kontantstraum fra investeringsaktivitetar | -260 958 | -200 131
Kontantstraumar fra finansieringsaktivitetar

211 746 113173 Auke (+) / reduksjon (-) i innskot fra kundar 211 212 112 495

434 | -101042 Auke (+) / reduksjon (-) i gjeld til finansinstitusjonar 434 | -101042

0 100 000 Innbetalingar ved utsteding av obligasjonsgjeld 0 100 000

0 50 000 Auke (+) / reduksjon (-) sertifikatlan 0 50 000

-2 304 -3 555 Utbetalingar av gaver til &imennyttige faremal -2 304 -3 555

209 876 158 576 Netto kontantstraum fra finansieringsaktivitetar | 209 342 157 898

-2 488 1124 Netto kontantstraum for aret -2 488 1124

-2 488 1124 Netto endring likvidar -2 488 1124

86 445 85 321 Likviditetsbehaldning 1. januar 86 445 85 321

83 957 86 445 Likviditetsbehaldning 31. desember 83 957 86 445

Likviditetsbehaldninga omfattar kontantar og krav pa sentralbanken.




Notar til arsrekneskapen 2019

Generelle rekneskapsprinsipp

Banken sin arsrekneskap er utarbeidd i samsvar med rekneskapslova av 1998, forskrift om arsrekneskap for
bankar og ogsa etter god rekneskapskikk, og gjev eit rett bilete av banken sitt resultat og balanse.

Under dei einskilde notane er det teke med ytterlegare forklaringar og presiseringar til postar i rekneskapen.
Alle summane er gjeve opp i heile tusen kroner om ikkje anna er kommentert.

Dotterselskap nyttar same rekneskapsprinsippa som morbank, og er implementert etter eigenkapitalmetoden
(sja note 4d).

Det er ingen endringar i rekneskapsprinsipp for rekneskapsaret 2019. Fra og med rekneskapsaret 2020 vil
banken rapportera etter IFRS-regelverket. Rekneskapen vil verta tilpassa forskrifta, og det vert utarbeidd
overgangsnotar som vil skildra overgangen fra eksisterande til nytt rekneskapsprinsipp. Desse overgangs-
notane vil verta tekne med som del av kvartalsrapportering fra og med 1.kvartal 2020.

Utlan og tap / misleghaldne lan

Utlana vert vurderte til nominelle verdiar med unntak av misleghaldne og tapsutsette lan. Nar det ikkje er
betalt forfalne terminar pa eit 1an, eller nar ein ramekreditt har vore overtrekt i meir enn 30 dagar, vert det
registrert, og seinast innan 90 dagar fylgd opp. Dersom det vert vurdert som "ikkje mellombels misleghald”
vert det tapsavsett. Ut fra forventa kontantstraum fram til oppgjerstidspunkt og effektiv rentemetode, vert
nedskrivingssummen fastsett (sja note 2g/h). Denne summen vert ferd som individuell nedskriving.
Engasjement som ikkje er misleghalde, men som ut fra andre objektive bevis vert vurderte som usikre, vert pa
same mate ferde med individuell nedskriving.

Gruppenedskriving er avsetjing pa tapsutsette engasjement som ikkje er identifiserte. Avsetjinga er gjort for &
mgta framtidige tap som det ikkje er avsett individuell nedskriving for.

Gruppenedskrivinga er gjennomferd ut fra risikoklassifisering av privat- og naeringskundar og dessutan for
utsette neeringar, og er basert pa analyse av tapsrisiko og historiske tap.

Konstaterte tap er tap pa engasjement som er konstatert ved konkurs, stadfesta akkord, utleggsforretning som
ikkje har fart fram, rettskraftig dom eller ved at banken har gjeve avkall pa delar av eller heile engasjementet.

Obligasjonar m/ fast avkastning

Banken si behaldning av obligasjonar og sertifikat er klassifisert som kortsiktig behaldning (omlgp), og samla
portefalje er vurdert til den lagaste verdien av kostpris og verkeleg verdi. Banken har ikkje handelsportefalje.

Aksjar og andre papir m/ variabel avkastning

Behaldninga av aksjar og andre verdipapir som er bgrsnoterte er klassifisert som kortsiktig behaldning og som
ein portefglje og vurdert til den lagaste av kostpris og verkeleg verdi. Einskilde aksjar som ikkje er
bgrsnoterte, er langsiktig behaldning, og kan verta nedskrivne dersom verdien er vesentleg lagare enn
bokferd verdi, og nedgangen ikkje er mellombels. Vurderinga skjer i samsvar med NRS om nedskriving av
anleggsmidlar. Banken har ikkje handelsportefalje.

Engasjement

Engasjement vert definerte som utlan og garantiar saman med opptente, ikkje betalte renter, gebyr og
provisjonar.

1a Eigneluter og gjeld i utanlands valuta

Me har ikkje gjeldspostar i utanlandsk valuta.

Under eigneluter har me bokfart: 2019 2018
Setlar og skiljiemynt 785 882

Belgpa er omrekna etter kjgpskurs 31.desember




1b Periodisering / inntektsfaring / kostnader

Gebyr og provisjonar vert tekne inn i resultatrekneskapen etter kvart som dei vert opptente og

kostnadar har forfalle.

Utbyte av aksjar og eigenkapitalbevis vert inntektsfgrde det aret summane vert utbetalt.

Etableringsgebyr skal periodiserast dersom det overstig kostnadane ved etablering av det einskilde lanet, jf.
retningsliner fra Finanstilsynet. Banken sine satsar dekkjer berre kostnader til laneetableringa, og vert difor
ikkje periodiserte.

Opptente, ikkje betalte inntekter vert tekne til inntekt og farde som krav i balansen ved rekneskapsavslutning.
Forskotsbetalte inntekter og pakomne, ikkje betalte kostnader vert farde som gjeld i balansen ved
rekneskapsavslutning.

1c¢ Prinsipp for rekneskapshandsaming av gjeld

Gjeld vert balansefert til nominell verdi og vert ikkje endra for endring i renteniva.

1d Finansielle derivat

Banken har ikkje hatt finansielle derivat i 2019.

Utlan og garantiar

2a Garantiar

2019 2018
Betalingsgarantiar 35 864 52771
Kontraktsgarantiar 18 103 33 555
Lanegarantiar 2761 2761
Garantiar for skatt m.m. 100 100
Anna garantiansvar 375 456
Samla garantiansvar, morbank 57 203 89 643

Garantiansvaret er ikkje kontragarantert av andre finansinstitusjonar.

2b Utlan fordelte etter sektor/naering og tap

2019 2018

Utlan Tap Utlan Tap
Lenstakarar 3 054 353 -2 562 2844 672 -2 047
Primaernaering 180 864 160 825
Industri og bergverk 29 589 25695
Bygg og anlegg / kraft 117 061 99 806 -1 309
Varehandel m.m. 74 344 55127
Transport 10 909 11 492
Overnattings / serveringsverksemd 63 171 2492 57 314
Omsetjing og drift av fast eigedom 506 591 2240 522 986 4 874
Fagleg og finansiell tenesteyting 18 945 250 17 225 -1 077
Forretningsmessig tenesteyting 24 281 2500 25182 -130
Tenesteytande verksemd elles 87 351 91122
Sum 4 167 459 4920 3911 446 311
Endring gruppenedskriving -4 100 -
Morbank 4 167 459 820 3911 446 311
Konsern 4 120 344 3 863 280




2c¢ Garantiar fordelt etter sektor/naering

2019 Individuell 2018 Individuell
nedskriving nedskriving
Lonstakarar 4 416 - 4 635 -
Primaernaering 1107 - 1184 -
Industri og bergverk 1737 - 2 036 -
Bygg og anlegg / kraft 29 198 - 43 763 -
Varehandel m.m. 8 033 - 20 169 -
Transport 3740 - 3767 -
Overnattings / serveringsverksemd 26 - 26 -
Omsetjing og drift av fast eigedom 375 - 20 -
Fagleg og finansiell tenesteyting 6 760 - 5 562 -
Forretningsmessig tenesteyting 1106 - 523 -
Tenesteytande verksemd elles 705 - 7 958 -
Morbank 57 203 89 643
Konsern 57 203 89 643
2d Utlan og garantiar fordelte etter geografi
2019 2018
Brutto utlan  Garantiar|Brutto utlan Garantiar
Ostfold / Akershus / Oslo 361 372 1035 341 345 3 301
Austlandet elles 54 533 35 51324 35
Agder / Rogaland 72 251 367 77748 367
Hordaland 3605722 55019| 3365479 85 251
Sogn / Mare 41 848 747 46 409 689
Trendelag/Nord-Noreg/Svalbard 26 883 - 25031 -
Utlandet 4 850 - 4110 -
Morbank 4167 459 57 203| 3911 446 89 634
Konsern 4120 344 57 203| 3 863 280 89 643




2e Tapsutsette og misleghaldne engasjement

Engasjement
vert definert som garantiar, utlan og unytta trekkrettar medrekna opptente, ikkje betalte renter, gebyr og
provisjonar.

Tapsutsette engasjement

Tapsutsette 1an er 1an som ikkje er misleghaldne, men der den gkonomiske situasjonen til kunden gjev grunn
til & tru at det er stor risiko for tap pa eit seinare tidspunkt. Heile engasjementet til kunden vert da vurdert som
tapsutsett.

Misleghaldne engasjement

Eit engasjement vert vurdert & vera misleghalde nar kunden ikkje har betalt forfalt termin innan 90 dagar etter
forfall, eller nar ein ramekreditt samanhengande har statt overtrekt i 90 dagar eller meir. Heile engasjementet
blir da rapportert som misleghelde.

Tapsutsette engasjement 2019 2018 2017 2016 2015
Neeringslivslan 14 602 46 219 41942 31590 7202
- Nedskriving 5000 12 053 10 541 6 382 4273
Personlan 5033 17 983 33011 44 659 16 386
- Nedskriving 1297 3 800 6 743 7 206 4 764
Netto tapsutsett 13 338 48 349 57 669 62 661 14 551
Brutto tapsutsette lan 0,47% 1,64% 1,97% 2,24% 0,75%
Tapsavsetjingsgrad 32,07% 24,69% 23,06% 17,82% 38,31%
Tapsutsette engasjement Individuell Individuell
etter sektor og nzering 2019 nedskriving 2018 nedskriving
Lenstakarar 5033 1297 17 983 3 800
Bygg og anlegg / kraft
Omesetjing og drift av fast eigedom 14 602 5000 42 673 11 053
Fagleg og finansiell tenesteyting
Forretningsmessig tenesteyting 3 546 1000
19 635 6 297 64 202 15 853
Misleghaldne engasjement 2019 2018 2017 2016 2015
Neeringslivslan 20 739 250 5000 2404 27 070
- Nedskriving 14 278 0 1000 426 4214
Personlan 5269 1235 4 497 1 22 358
- Nedskriving - 158 158 - 37
Mislegheldne Ian, netto 11730 1327 8 339 1979 45177
Mislegheldne lan, brutto 0,62% 0,04% 0,25% 0,06% 1,57%
Tapsavsetjngsgrad 54,90% 10,64% 12,19% 17,71% 8,60%
Misleghaldne engasjement Individuell Individuell
etter sektor og naering 2019 nedskriving 2018 nedskriving
Lenstakarar 5269 - 1235 158
Fagleg og finansiell tenesteyting - - 250 -
Omsetjing og drift av fast eigedom 13 871 8270
Overnatting / servering 3 368 2 508
Forretningsmessig tenesteyting 3 500 3500 - -
26 008 14 278
Gruppenedskriving 22 500 26 600
Gruppenedskriving i % av brutto utlan 0,54% 0,68%

Nedskrivingar for garantiar kjem i tillegg. Banken hadde ikkje nedskrivingar for tap pa garantiar pr 31.12.2019.
Gruppenedskriving vert rekna ut frd samla kundeengasjement i dei ulike risikoklassane og kundegruppene (privat/nzering).
Alle engasjement med individuell nedskriving er trekt ut fer utrekning av gruppenedskriving.



2f Forventa tap fram i tid

Sja arsmeldinga fra styret for 2019.

2g Inntektsfgrde renter pa lan med individuell nedskriving

2019 2018
Rente / provisjonsinntekter, tapsmerkte lan 1532 2001
+/- Amortisering, tapsmerkte lan 13 106
+/- Tilbakefgrde renter -324 284
= Inntektsfgrde renter pa 1an med individuell nedskriving 1221 2 391
2h Nedskrivingar for tap
Individuelle nedskrivingar — utlan 2019 2018
Individuelle nedskrivingar 01.01. 16 011 18 442
- Konstaterte tap med tidlegare nedskriving 158 2200
+ Auke individuelle nedskrivingar 7 000 3000
+ Nye individuelle nedskrivingar 2500 -
+/-  Amortisering — endring i perioden 222 -731
- Tilbakefgring av individuelle nedskrivingar 5000 2 500
Individuelle nedskrivingar pr. 31.12. 20 575 16 011
Individuelle nedskrivingar - garantiar 2019 2018
Individuelle nedskrivingar 01.01. - -
+ Auka individuelle nedskrivingar - -
+ Nye individuelle nedskrivingar - -
- Tilbakefgring av individuelle nedskrivingar - -
Individuelle nedskrivingar 31.12. - -
Gruppenedskrivingar — utlan 2019 2018
gruppenedskriving 01.01. 26 600 26 600
+  Auke i gruppenedskriving - -
- Reduksjon i gruppenedskriving 4100 -
Gruppenedskriving pr. 31.12. 22 500 26 600
Kostnadsferde tap 2019 2018
+/-  Endring individuell nedskriving — utlan 4342 -1 700
+ Konstaterte tap med tidlegare nedskriving 145 2725
+ Konstaterte tap utan tidlegare nedskriving 250 -
+ Amortisering i perioden 235 -625
- Inngang pa tidlegare konstaterte tap 52 89
+/-  Endring gruppenedskriving -4 100 -

Tapskostnader i aret 820 31




2i Risikoklassifisering av utlansmassen

Banken rapporterer risikoklassar ut fra den einskilde kunde sin tilbakebetalingsevnel/vilje.
Klassifiseringa baserer seg delvis pa standardiserte scoringmodellar,
men ogsa pa banken sine eigne vurderingar i kvar einskild lanesak.

Banken sine utlan til kundar blir delt inn i desse klassane:

Solid kunde, lag risiko (A-D)
Normalt solid kunde, moderat risiko (E-G)
Mindre solid kunde, hgg risiko (H-J)
Svak kunde, tapsrisiko, banken har sett av for tap (K)
Kundar som ikkje er risikoklassifiserte
Privatkundar Bedriftskundar Samla

Risikoklasse (%) 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Lag risiko 90,0 91,7 457 54,6 80,9 81,0
Moderat risiko 8,0 6,3 299 29,6 12,5 13,0
Hag risiko 1,1 1,0 20,6 11,5 5,1 4,0
Tapsutsett 0,9 0,7 3,8 4,0 1,5 1,7
Uklassifisert 0,0 0,3 0 0,3 0,0 0,3

SUM 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Sertifikat, obligasjonar og andre renteberande
verdipapir - med fast avkastning

3a Omlgpsobligasjonar / sertifikat

Risiko- Palyande Bokferd verdi Marknads-
Bgrsnoterte vekt verdi kostpris verdi
Av det offentlege 20% 30 000 30 001 29 984
Av andre (OMF) 10% 50 000 49 650 50 181
Av andre 20% 50 000 49 932 50 154
Av andre 50% - - -
Av andre 100% - - -
SUM 130 000 129 583 130 319
Gjennomsnittleg effektiv rente omlgpsobligasjonar og sertifikat : 2,27% i 2019, mot 1,88% i 2018.
Endringar i perioden Omlgp Anlegg SUM
Inngdande saldo 159 521 - 159 521
Kigp 100 002 - 100 002
Uttrekning / sal 129 940 - 129 940
_Utgéande saldo 129 583 - 129 583
Banken har ikkje obligasjonsbehaldning som er definert som anleggsmidlar
3b Ansvarleg lanekapital i andre selskap
Risiko- Palyande Bokferd verdi Marknads-
Bgrsnoterte vekt verdi kostpris verdi
Ansvarleg lanekapital bokferd som obligasjonar 100% 5196 5196 5451
Sum ansvarleg lanekapital 5196 5196 5451
Av dette ansvarleg lanekapital til andre finansinstitusjonar 5196 5196 5 451




Aksjar og eigarinteresser

4a Verdsetjing

Eigarinteresse i dotterselskap vert i rekneskapen klassifisert som langsiktig plassering.

4b Aksjar, andelar og eigenkapitalbevis

Kostpris/
Var del, Eigardel bokford Marknads-/
Org.nummer tal aksjar  prosent verdi fullverdi
Langsiktige plasseringar
Eiendomskreditt AS 979 391 285 195 391 3,64 20 826 28 237
Kredittforeningen for sparebanker 986 918 930 1840 3,68 1895 8 297
Voss Veksel- og Landmandsbank ASA |817 244 742 209 229 9,99 5227 32 640
Frende Holding AS 991 410 325 48 982 0,72 4 653 9797
Verd Boligkreditt AS 994 322 427 12 790 2,20 13 131 14 711
Brage Finans AS 995 610 760 2 986 006 2,00 33 325 38 766
Balder Betaling AS 918 693 009 235175 4 640 4 846
Kitemill AS 992943 718 300 000 1500 1 500
Jernvangen AS 945 418 311 18 30,00 4 500 4 500
Andre langsiktige plasseringar 1631 3 345
Sum aksjar og eigenkapitalbevis 91 328 146 639
Av dette bgrsnoterte (langsiktige) 5227 32 640
Endringar i perioden Omlgp Anlegg SUM
Inngaande saldo 5021 75 677 80 698
Kigp - 17 102 17 102
Sal 5021 1 5021
Kapitalnedsetjing - 1449 1449
Sum - 91 329 91 329

Banken hadde pr 31.12.2019 ikkje kortsiktig aksjebehaldning.

4c¢ Behaldning av rentefond

Banken hadde ikkje behaldning av rentefond pr 31.12.2019



4d Eigarinteresser i dotterselskap

Konsoliderte dotterselskap nyttar same rekneskapsprinsippa som morbank.
Investeringar i dotterselskap er fgrde etter eigenkapitalmetoden i rekneskapen til banken.
Det har ikkje vore kjgpt eller selt vesentlege eigneluter mellom banken og dotterselskapa.

Konsolidert dotterselskap Voss Sparebank

Eigedom AS Voss Invest AS Sum
Organisasjonsnummer 896 324 012 945 665 343
Bokfaert verdi 1.1. 4 569 2 869 7438
Resultat i aret -11 -2 -13
Konsernbidrag 116 -116 0
Bokfgrt verdi 31.12 4674 2751 7425
Eigardel 100 % 100 %
Stemmedel 100 % 100 %
Forretningskontor Voss kommune Voss kommune

Morbanken sitt mellomvarande
med dotterselskapa

2019 2018
Utlan til kundar 47 115 48 166
Innskot fra kundar 5161 4627
Morbanken sine transaksjonar
med dotterselskapa

2019 2018
Renter av utlan til kundar 1964 1788
Renter pa innskot fra kundar 24 20
Husleige banklokale 4 500 4 200

| tillegg til selskapa nemnt ovanfor, eig dotterselskapet Voss Invest AS 100 % av aksjane i fglgjande selskap
heimehgyrande i Voss kommune, som ikkje er ikkje konsolidert i banken sin rekneskap, da dette er
midlertidige eigneluter i pavente av sal;

Ikkje konsoliderte selskap Org.nr Bokf. verdi | Utlan 31.12 Res- 18 * EK 2018 *
Oppheim Hotel Eiendom AS 891 444 672 1 13 872 -1410 967
Oppheimstunet AS 822 972 012 100 1100 | Nystifta 2019 | Nystifta 2019

* Sist tilgjengeleg arsrekneskap

Varige driftsmidlar

Faste eigedomar og andre varige driftsmidlar vert i balansen fgrde til kostpris, ordineere
avskrivingar og mogelege nedskrivingar vert trekte fra. Ordineere avskrivingar er baserte pa
kostpris, og avskrivingane vert fordelte likt over driftsmidlane si levetid. Dersom den verkelege
verdien av eit driftsmiddel er monaleg lagare enn den bokfgrde verdien, og nedgangen ikkje er
mellombels, vert driftsmidlet skrive ned til verkeleg verdi. Driftsmidlane vert verdsette kvar for seg.
Vurderinga skjer i samsvar med NRS om nedskriving av anleggsmidlar.

Maskiner, Fast Varige driftsmidlar

MORBANK inventar o.l. | eigedom inkl aktiverte kostn
Nyskaffingskostnad 01.01.19 11992 0 11 992
+ Kjop i aret 0 0 0
- Sal i aret 0 0 0
= Nyskaffingskostnad 31.12.19 11 992 0 11.992
Samla avskrivingar 31.12.19 11781 0 11781
Samla nedskrivingar 31.12.19 0 0 0
Bokfert verdi 31.12.19 211 0 21
Avskrivingar i 2019 345 0 345

Jkonomisk levetid 3-10 ar




Maskiner, Fast Varige driftsmidlar
KONSERN inventar o.l. | eigedom inkl aktiverte kostn
Nyskaffingskostnad 01.01.19 11 992 74 631 86 623
+ Kjop i aret 0 0 0
- Sal i aret 0 0 0
= Nyskaffingskostnad 31.12.19 11 992 74 631 86 623
Samla avskrivingar 31.12.19 11781 16 699 28 480
Samla nedskrivingar 31.12.19 0 9 350 9 350
Bokfort verdi 31.12.19 211 48 582 48 793
Avskrivingar i ar 345 1700 2 045
Jkonomisk levetid 3-10&r| 10-50 ar
Avskrivingsplan — gkonomisk levetid for varige driftsmidlar
EDB-maskiner 3ar  Transportmidlar 5ar
Andre maskiner 3/5ar  Bankbygg 50 ar
Inventar m.m 5/10 ar Faste, tekniske installasjonar i bygg 10 ar

Avskrivingsplanen er ikkje endra fré tidlegare ar.

Oppstilling over konsernet sine faste eigedomar inkl. tomteverdi

Bokfert verdi
Dotterselskap — Vangsgata 18 Bankbygg 47 000 Utleige 100 % til morbank
Dotterselskap — Lundarvegen Tomt 1.550
Dotteselskap — Istadosen Tomt 32
Sum fast eigedom 48 582

Ansvarleg kapital

6a Eigenkapitalendringar i 2019

Sparebank- Gave-
Kjernekapital fondet fondet SUM
Saldo 31.12.2018 706.517 10.500 717.017
Utdeling fra gavefondet - - -
Disponering av overskot 45119 - 45119
Saldo 31.12.2019 751 636 10.500 762 136

6b Kapitaldekning

Banken rapporterer kapitaldekning etter Basel ll-regelverket.

Dei einskilde risikoomrada innan banken sit virkeomrade skal vurderast. Ut fra storleik og omfang skal alle
vesentlege risikoomrade medfgra eit spesifikt krav til banken sin ansvarlege kapital.

Basel Il byggjer pa tre pilarar.

Under pilar 1 skal alle banken sine eignelutar vektast ut fra risiko, og ut fra dette kjem ein fram til eit
berekningsgrunnlag for kredittrisiko. Vidare skal netto inntekter dei tre siste ara nyttast som grunnlag til &
finna berekningsgrunnlaget for operasjonell risiko.Summen av berekningsgrunnlaga for kredittrisiko og
operasjonell risiko er samla berekningsgrunnlag under pilar 1. Minstekravet til kapitaldekning er 8% av dette
grunnlaget.

Under pilar 2 blir andre vesentlege risiki vurdert. Dette er ein kontinuerleg prosess, men med ein
totalgjennomgang minst ein gong i aret. Viktige omrade her er mellom anna marknads-/ konsentrasjons- og
likviditetsrisiki. Det samla kapitalbehovet under pilar 2 blir lagt til kapitalbehovet under pilar 1.

Under pilar 3 blir det stilt krav til offentleggjering av finansiell informasjon.

I tillegg til ars- og delarsrapportar vil slik informasjon bli lagt ut pa banken sine nettsider ;
www.vossabanken.no .

Krav til bufferkapital fra og med 3.kvartal 2013

Med verknad fra og med 1 juli 2013 stiller norske styresmakter nye krav til bankane sin soliditet i form av krav
om kapitalbevarings- og systemrisikobuffers. Kapitalbevaringsbufferen er ein fast buffer pa 2,5% av
berekningsgrunnlag. Systemrisikobufferen er 3,0% fra 3.kvartal 2014. Det er ogsa innfgrt ein motsyklisk
buffer som skal kunne justerast etter behov. Fra 31.12.2019 er kravet til motsyklisk buffer pa 2,5% av
berekningsgrunnlaget.



Ansvarleg kapital

Den ansvarlege kapitalen er kjernekapital og tilleggskapital. Tilleggskapitalen kan ikkje vera stgrre enn
kjernekapitalen.

Fra og med 1.kvartal 2018 rapporterer banken ogsa kapitaldekning etter konsolidering av eigedelane i dei to
selskapa Verd Boligkreditt og Brage Finans.

Kjernekapital 31.12.19 31.12.18
Sparebankfondet 751 636 706 546
Fond for vurderingsskildnader - -
Gavefondet 10 500 10 500
762 136 717 046
- Ansv. kapital i andre finansinstititusjonar - 15 647 - 13 508
- Utsett skattefordel 350 420
- Bokfgrde immaterielle eignelutar ® =
Teljande ansvarleg kapital 746 139 703 118
Eigenkapital i konsern eks. min.interesser 745 431 702 381
Kapitalkrav og kapitaldekning etter Basel Il
31.12.19 31.12.18
. Berekn. Kap. Kap. Berekn. Kap. Kap.
Engasjementstype grunnlag krav"’}o krapv grunnlag kr:’v kr;v
Stater - 8% - - 8% -
Lokale og regionale myndigheiter 6 030 8% 482 4000 8% 320
Institusjonar (bank / finans) 81636 8% 6 531 108 446 8% 8 676
Foretak 88 067 8% 7 045 100 630 8% 8 050
Massemarked 136 8% 11 101 8% 8
Pant i eigedom 2 250 415 8% | 180033 | 2256675 8% | 180534
Mislegheldne/tapsmerka engasjement 26 209 8% 2097 47 520 8% 3 801
Hagrisikoengasjement - 8% - - 8% -
Obligasjonar med fortrinnsrett 5097 8% 408 6 056 8% 485
Andelar i verdipapirfond - 8% - - 8% -
Eigenkapitalposisjonar 98 770 8% 7 901 74 658 8% 5973
Andre engasjement 17 661 8% 1413 13 208 8% 1057
Sum kredittrisiko 2574 021 8% | 205921 | 2611294 8% | 208904
+ operasjonell risiko — basismetoden 191 003 8% 15 280 187 217 8% 14 977
- fradrag for ansv. kap. i andre finansinst. 15 647 8% 1252 13 508 8% 1081
Sum kapitalkrav etter pilar 1 2749 377 8% | 219950 | 2785003 8% | 222800
Kapitalbevaringsbuffer (rein kjernekap) 2749 377 2,5% 68734 | 2785003 2,5% 69 625
Systemrisikokapital (rein kjernekap) 2749 377 3,0% 82482 | 2785003 3,0% 83 550
Motsyklisk buffer 2749 377 2,5% 68734 | 2785003 2,0% 55 700
Samla lovpalagt kapitalkrav 2749377 | 16,0% | 439900 | 2785003 | 155% | 431675
Rekna kapitalkrav etter ICAAP (pilar 2) 2749377 1,9% 53 100 | 2785003 46 200
Samla kapitalkrav Basel 2 (pilar 1 og 2) 2749377 | 17,9% | 493000 | 2785003 | 17,2% | 477875
Overskot kjernekapital 252 431 224 506
Kapitaldekning morbank 27,14% 25,25%
Kapitaldekning konsernet Voss Sparebank 27,17% 25,21%
Kapitaldekning konsern inkl Verd / Brage :
- Kapitaldekning 25,72% 23,91%
- Kjernekapitaldekning 25,49% 23,78%
- Rein kjernekapitaldekning 25,32% 23,67%
Uvekta kjernekapitalandel morbank 15,35% 15,21%
Uvekta kjernekapitalandel inkl Verd/Brage 14,41% 14,37%

1)  Motsyklisk kapitalbuffer er auka fra 2,0% til 2,5% med verknad fra og med 31.12.2019.



Likviditetsforhold

Morbank

7a Finansiell risiko

Finansiell risiko er riskoen for at banken ikkje kan gjera opp for skyldnaden sin / ansvaret sitt i rett tid.
Utanom det som star i rekneskapen, er det dei trekkramene som banken har i Noregs Bank, og Noregs Bank
sin generelle likviditetspolitikk som er sentrale faktorar.

Voss Sparebank har ikkje trekt pa trekkramene i Norges Bank gjennom aret.

Innskotsdekninga i banken sin balanse var 89,0% ved utgangen av 2019, mot 89,4% ved utgangen av 2018.
Innskot i prosent av samla utlan i banken og overfert til Verd Boligkreditt var pr 31.12.2019 84,8%, mot 84,4%
same tid i fjor.

Summen av innskot og eigenkapital utgjorde pa same tidspunkt 107,3% av brutto utldn mot 107,8% i 2018.
Innskot og eigenkapital i heve utlan inkludert Verd Boligkreditt var pr 31.12.2019 pa 102,2%, mot 101,7%
same tid i fjor.

LCR var ved arsskiftet 258, mot 235 i 2018. Likviditetssituasjonen er god.

7b Rest nedbetalingstid for hovudpostar

Postar i balansen Sum Utan Opp til 1-3 3-6 6-12 1-3 3-5 5-10 Over
Igpetid 1 mnd mnd mnd mnd ar ar ar 10 ar

Eigneluter

Kontantar og krav

pa sentralbanken 83 957 15210 68 747

Utlan til og krav pa

kredittinstitusjonar 350721 308 299 27 053 1500 4 000 5500 4 369

Utlan til og krav pa kundar 4124 384 263 695 31 6 440 9370 4737 51146 89946 319183 3379836

Obligasjonar og sertifikat 134 779 49 945 19 988 20 000 39 650 5196

Aksjar og eigenkapitalbevis 98 754 98 754

Andre eigneluter 10 145 2 541 7 254 350

SUM eigneluter 4802740 688 499 103 085 57 885 33 358 30 237 95 515 89946 324379 3379836

Av dette utanlands valuta 785

Gjeld og eigenkapital

Gjeld til kredittinstitusjonar 1) 101 025 1025 50 000 50 000

Innskot fra / gjeld til kundar 3709 351 3022740 537 359 149 252
Sertifikat/obligasjonslan 1) 200 000 100 000 100 000
Anna gjeld 30 228 6 359 811 2661 9869 10 528
Eigenkapital 762136 762 136

Sum gjeld og eigenkapital 4802740 768495 3024576 690 020 9869 209780 100 000

1) Banken har to lan i Kredittforeningen for Sparebanker, kvar pa 50 mill. Desse har forfall februar 2020 og
september 2020. Vidare har banken utsteda eit senior obligasjonslan pa 100 mill med forfall november.2021.

7¢c Renterisiko

Renterisiko kan oppsta i samband med banken si utlans- og innskotsverksemd i tilknyting til aktivitetar i den
norske penge- og kapitalmarknaden. Renterisikoen er eit resultat av at rentebindingstida for banken si
eignelut- og gjeldsside (i og utanfor balansen) ikkje er samanfallande.

Banken sitt volum av fastrenteinnskot utgjer om lag 149 mill kroner i fastrenteavtalar pa 12 manadar.

Ved arsskiftet hadde banken 136,0 mill. kr i fastrentelan til kundar. (3,3 % av brutto utlan).

Fastrentelana er ikkje rentesikra. Snittrenta pa fastrentelana er 3,74%.

Renterisiko i portefglja ved 1,0 %-poeng renteendring er 6,0 mill kroner.

Banken har ikkje vore inne i tradingaktivitetar eller andre aktivitetar utanom balansen.

Rentene vert endra nar det skjer endringar i det generelle rentenivaet.



7d Tabell for avtalte renteendringar

Utan inntil 1 1-3 3-12 1-5 Over
Postar i balansen SUM renteb. mnd mnd. mnd. ar 5ar
Eigneluter
Kontantar og krav pa sentralbanken 83 957 15210 68 747
Utlan til og krav pa finansinstitusjonar 350 721 - 308 299 28 553 1500
Utlan til og krav pa kundar 4124 383 -43 075 - 4095171 18 077 66 579
Obligasjonar og sertifikat 134 779 49 945 39988 39 650 5196
Plasseringar i rentefond - -
Aksjar og eingekapitalbevis 98 754 98 754
Andre eignelutar 10 146 10 146
SUM eigneluter 4802 740 81 035 377046 4173 669 59 565 106 229 5196
Av dette utanlandsk valuta 785
Gjeld og eigenkapital
Gijeld til kredittinstitusjonar 1) 101 025 1025 50 000 50 000
Innskot fra, og gjeld til kundar 3709 351 3560099 149 252
Sertifikat/obligasjonslan 1) 200 000 100 000 100 000
Anna gjeld 30 228 30 228
Eigenkapital 762136 762 136
SUM gjeld og eigenkapital 4802740 792 364 1025 3710099 199252 100000

1) Dei einskilde plasseringane i obligasjonsbehaldninga er knytte opp mot 3 manaders NIBOR, og renterisikoen pa
denne delen er maksimalt 3 manader. Risikopaslaget pa NIBOR-renta er faste i heile Igpetida til Iana.
Det same gjeld innlan fra Kredittforeningen for Sparebankar og banken sitt senior obligasjonslan (sja note 7b).

7e Valutarisiko

Voss Sparebank har berre ein liten del av eignelutane i utanlandsk valuta (0,8 mill i kontantbehaldning),

og ingen postar pa gjeld og eigenkapital. Valutarisikoen blir vurdert som ubetydeleg.

Opplysningar vedkomande tilsette og tillitsvalde

8a Tilsette og tillitsvalde

2019 2018 | heile tusen 2019 2018
Tal arsverk pr. 31.12 27,0 27,0 Len og anna godtgjersle til:
Gjennomsnittleg arsverk 26,2 25,6 Banksjef :
Tal tilsette 31.12. 27 27 Lgn inkl naturalytingar 1522 1434
Av desse Pensjonspremie 419 398
Sum len leiargruppa u/ banksjef
(5 tilsette, 5,0 arsverk) 4014 3532
15 kvinner Styreleiar 103 99
12 menn Andre styremedlemer 615 515
Leiar Generalforsamnling 25 14
Andre medlemer Generalforsamnling 20 22
Risikoutval 33 32
Valnemd 81 40

Banksjefen har innskotspensjon pa line med dei andre tilsette. Det er gjort tilleggsavtale om pensjonsalder pa
65 ar. Banksjefen tek ikkje del i bonusordninga som gjeld for dei tilsette, og har berre fast godtgjersle.



Godtgjersle til revisor 2019 2018

(I heile tusen kroner eks MVA) Morbank Konsern Morbank Konsern

Lovpalagd revisjon 321 333 269 281
Andre attestasjonstenester 45 45 15 15
Andre tenester 54 66 48 60
SUM 420 444 332 356
8b Lan og garantiar - tillitsvalde og tilsette

2019 2018

(Heile tusen kroner) Sum innfriing ar Sum | innfriing ar |
Tilsette 56 500 - 54 162 -
Banksjef 2370 - 2513 -
Medlemar i styret 7 267 - 15 967 -
Medlemer generalforsamling 6772 - 4 851 -

Banksjefen og tilsette har tilbod om lan pa vilkar fastsett som funksjoneerlan.
Rentesubsidiar il tilsette og pensjonistar utgjorde kr 87.590,- i 2019 mot kr 220.943,- i 2018.
Summen er fgrd som renteinntekt i banken sin rekneskap og var skattepliktig inntekt for dei tilsette.

Dei tillitsvalde far lan til vanlege vilkar i banken.

8c Pensjonsansvar

Banken er pliktig til & ha tenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tenestepensjon, og har etablert

pensjonsordning som som tilfredsstiller krava i lova.

Fra 1. februar i 2011 vart den kollektive ytingspensjonen lukka og fra 1.1.2015 gjekk alle tilsette, med unntak
av ein tilsett i delvis langtidssjukefravere og i tillegg daveerande banksjef, over til innskotspensjon med
maksimale satsar: 7,0 % mellom 0-7,1G og 25,1 % mellom 7,1-12G. Utrekna framtidig tap ved a ga over fra
ytings- til innskotsbasert pensjon, vert kompensert i skattepliktig lan.

Pensjonskostnadane for aret omfattar innskotspensjon, ny AFP og avsetjing pensjon banks;jef.

PENSJONSKOSTNADER:
2019 2018
Innskotspensjon 1425 1378
Avsett pensjon banksjef (innskotspensjon) 243 228
Ny AFP 274 178
Endring i pensjonsskuld o.l. -1 000 -1 000
= Sum pensjonskostnad 942 784
PENSJONSSKULDING:
2019 2018
Sikra Usikra Sikra Usikra
Avsett pensjonsskulding - -1 096 - -2 130
= Balansefert pensjonsansvar - -1 096 - -2 130




Diverse andre tilleggsopplysningar
9a Skatt

Skattekostnaden i resultatrekneskapen omfattar bade betalbar skatt i perioden og endring i utsett
skatt(efordel). Utsett skatt / skattefordel er rekna med 25% (22% for konsernselskap) pa grunnlag av dei
midlertidige skilnadane som eksisterer mellom rekneskapsmessige og skattemessige verdiar ved utgangen av
rekneskapsaret.

Morbank Konsern
Skattar 2019 2018 2019 2018
Resultat far skattekostnad 65 521 54 609 65 517 54 641
Permanente skilnadar :
Nettoresultat dotterselskap 13 30 0 0
Inntekt ikkje skattepliktig — Aksjevinst o.l. -5 565 -5 185 -5 565 -5 185
Kostnadar utan rett til fradrag 230 265 230 265
Sum permanente skilnader -5 322 -4 890 -5 335 -4 920
Mellombelse skilnader :
Endring driftsmidlar, pensjon, vinst- og tapskonto -280 -520 -263 -522
SKATTEGRUNNLAG (ALMINNELEG INNTEKT) 59 919 49 199 59 919 49 199
Betalbar skatt, 25 % av alminneleg inntekt 14 980 12 300 14 980 12 300
Formuesskatt 1200 1070 1200 1070
Betalbar skatt 16 180 13 370 16 180 13 370
Betalbar skatt pa gjeve konsernbidrag 0 0 0 0
Betalbar skatt i balansen 16 180 13 370 16 180 13 370
Avsett for mykje tidlegare ar 152 -60 152 -60
Endring utsett skatt/utsett skattefordel 70 130 66 162
Skattekostnad i resultatrekneskapen 16 402 13 440 16 398 13 472
Utsett skatt (utsett skattefordel)
Vinst- og tapskonto 3200 4 000 3 804 4755
Overfinansiering, pensjon 0 0 0 0
Sum positive skilnader 3200 4 000 3 804 4755
Varige driftsmidlar -1 047 -1 050 -4 705 -4 852
Pensjonsansvar, andre avsetjingar -3 553 -4 630 -3 717 -4 784
Nedskriving finansielle instrument 0 0 0 0
Sum negative skilnader -4 600 -5 680 -8 422 -9 636
Netto midlertidige skilnader -1 400 -1 680 -4 618 -4 881
Netto utsett skatt (skattefordel) (25% / 22%) -350 -420 -1 058 -1124




9b Anna gjeld

2019 2018
Skattegjeld 16 180 13 370
Bankremisser / Advisert giro 1098 1134
Interimskonti 811 2081
Konsernbidrag siste ar - -
Andre kreditorar 5262 3594
Morbank 23 351 20179
Konsern 23 351 20179

Det er ikkje seerskilde vilkar knytt til gjeldspostane i balansen.
Banken har ikkje gjeld i valuta.

9c Gjennomsnittleg effektiv rente

Gjeldspostar : 2019 2018
Gijeld til kredittinstitusjonar 2,27% 1,85%
Innskot fra kundar u/ avtalt bindingstid 0,62% 0,47%
Innskot fra kundar m/ avtalt bindingstid 2,05% 1,73%
Sertifikatlan 1,60% 1,32%
Obligasjonslan 2,08% - 1,79%
Gjennomsnittleg effektiv rente 1,00% 0,86%

Gjennomsnittsaldo manadleg.
Andre gjeldspostar har ikkje renteeksponering.

9d Spesifikasjon av provisjonar og gebyr

2019 2018
Garantiprovisjon 855 894
Betalingsformidling 5972 4634
Provisjon forsikring 3269 3 544
Provisjon Verd Boligkreditt 415 218
Anna drift 1832 1531
Sum andre provisjonar og gebyr 12 343 10 821

9e Vinst/tap Anlegg

Det er ikkje bokfart vinst eller tap ved realisasjon av anleggsmidlar i 2019.

of Resultat i hgve radveldekapital

2019 2018
Radveldekapital, middelverdi 4 645 833 4 357 433
Resultat etter skatt 49 119 41169
Resyltat etter sl.<att i prosent 1,06% 0,95%
av radveldekapital

9g Postar utanom balansen

Garantiar, sja note 2.

Eigneluter stilte som trygd :

Ihendehavarobligasjonar stilt som trygd for D-l1an i Noregs Bank : 50,0 mill bokferd verdi.
Banken har ikkje nytta D-lan i rekneskapsaret.

Banken er medeigar i Verd Boligkreditt AS, og har fert over l1an palydande 207,3 mill kroner.
Dette kjem i tillegg til den balansefgrde verdien av utlan til kundar.



Voss Sparebank

Offentliggjering av opplysningar om ansvarleg kapital pr 31.12.2019
Transitional own funds disclosure template

Tal i heile tusen kroner / amount in 1.000 NOK (A) (B) ©
Rein kjernekapital : Instrument og opptent kapital Belgp pa Referansar til | Belgp omfatta av
dato for artiklar i overgangsreglar
offentlig- forordninga
gjering (CRR)
(Common Equity Tier | capital (instruments and reserves) Amount at Regulation (EU) | Amounts subject to
disclosure No 575/2013 pre- regulation (EU)
date article NO 575/2013
reference Treatment or
prescribed residual
amount of regulation
(EU) NO 575/2013
Opptent eigenkapital i form av tidligare ars tilbakeheldne
2 resultat 762 136 | 26 (1) (C)
6 Rein kjernekapital for regulatoriske justeringar 762 136
8 Immaterielle eignelutar redusert med utsett skatt - | 36 (1) (b) og 37
36 (1) (i), 43,
45, 47,48 (1)
Direkte behaldning av rein kjernekapital i andre selskap (b), 49 (1) til (3)
18 innan finansiell sektor - 15647 | og 79
28 Sum regulatoriske justeringar i ren kjernekapital -15 647
29 Rein kjernekapital 746 489
45 Kjernekapital 746 489
59 Ansvarleg kapital 746 489
60 Berekningsgrunnlag 2749 377
6l Rein kjernekapitaldekning 27,14%
62 Kjernekapitaldekning 27,14% | 92 (2) (b)
63 Kapitaldekning 27,14% | 92 (2) (c)
Kombinert bufferkrav som prosent av CRD 128, 129,
64 berekningsgrunnlaget 8,00% | 130, 131 og 133
65 Av dette : kapitalbevaringsbuffer 2,50%
66 Av dette : motsyklisk buffer 2,50%
67 Av dette : systemrisikobuffer 3,00%
Rein kjernekapital tilgjengeleg for oppfylling av
68 bufferkrav 19,14% | CRD 128
Behaldning av ansvarleg kapital i andre selskap i 36 (1) (h), 45,
finansiell sektor der institusjonen har ei ikkje 46, 472 (10), 56
vesentleg investering, og som samla er under (c), 59, 60, 66
72 grensa pa 10 %. 76 260 | (c), 69 og 70
36 (1) (c), 38 og
75 Utsett skattefordel 350 | 48




Eigarstyring og leiing av banken

Vedtekter

Voss Sparebank sitt faremal er fastsett i vedtektene.

Banken er ikkje aksjebank og har ikkje utferda
eigenkapitalbevis. Innanfor gjeldande lover skal
banken utfgra alle forretningar og tenester som det
er vanleg eller naturleg at banken gjer.

Visjon, strategi og verdiar

Voss Sparebank skal vera det naturlege fyrstevalet
innan bank og banktenester pa Voss. Banken skal
levera gode kundeopplevingar og ha
konkurransedyktig vilkar pa sine produkt og
tenester, til det beste for kundane og Vossabygda.
Styret har ein arleg strategiprosess, der overordna
mal og strategiske val vert fastsette. Pa grunnlag av
dei vert det utarbeidd budsjett og handlingsplanar.
Dei tilsette har delteke aktivt med & utarbeida den
strategiske plattforma til banken.

Dei sentrale organa i Voss Sparebank er
generalforsamlinga og styret.

Generalforsamlinga er banken sitt gvste
styringsorgan og er sett saman av tre grupper. Ni
medlemar er valde av kundane, tre er valde av
kommunen og fire er valde av dei tilsette.
Generalforsamlinga ser til at sparebanken verkar
etter faremalet sitt i samsvar med lover, vedtekter
og generalforsamlinga sine vedtak.
Generalforsamlinga vel styre, valnemnd og revisor.
Generalforsamlinga godkjenner arsrekneskapen og
godkjenner gaver til aimennyttige tiltak, vedtek
godtgjersle til dei tillitsvalde og pensjonsavtale for
dei tilsette. Oppretting eller nedlegging av filialar
utanfor kommunen og opptak av ansvarleg
lanekapital, er ogsa lagt til generalforsamlinga.
Etter framlegg fra valnemnda vel
generalforsamlinga medlemer til styret.

Styret har seks medlemar. Ein medlem og ein vara-
medlem skal veljast mellom dei tilsette. Banksjefen
er ikkje medlem av styret, men har plikt og rett til &
vera til stades i styremgta. Styret star ansvarleg for
verksemda i samsvar med lover, vedtekter og
neerare fgringar av generalforsamlinga. Styret har
ansvaret for at dei midlane sparebanken rar over
vert forvalta pa trygg og faremalstenleg mate og
skal syta for tilfredsstillande organisering av

verksemda. Styret tilset banksjef og fastset instruks
for han. Styret skal sja til at banken har god
internkontroll for & oppfylla dei krava som gjeld for
verksemda. Inn under dette kjem g verdigrunnlag
og etiske retningslinjer.

Styret har valt to av medlemane til risikoutval som
ferebuande utval for styret i samband med risiko-
toleranse og risikostrategi, vurdering av kvartalsvise
risikorapportar og arleg ICAAP-rapport. Heile styret
fungerer som revisjonsutval.

12019 har styret hatt 12 meter. Styret har innfart
rutinar for evaluering eige arbeid og kompetanse.

Valnemnda i banken fgrebur bade valet pa
kunderepresentantar til generalforsamlinga og val
pa representantar til styret og valnemnd.

Revisor utfgrer oppgavene sine i samsvar med
gjeldande regelverk og god revisjonsskikk. Revisor
gjev merknader og meldingar til styret og til
generalforsamlinga. Revisor har minst eitt arleg
mgte med styret om sentrale tema som rekneskap,
rapportering og det interne kontroll-arbeidet i
banken.

Banksjefen har resultatansvaret for verksemda, og
har den daglege leiinga av verksemda i samsvar
med gjeldande lover og vedtekter og retningslinjer
som generalforsamlinga og styret gjev. Banksjefen
forebur styresakene og har fullmakt til & avgjera alle
vanlege bank-forretningar.

Rapport om barekraft, klima, samfunnsansvar
og etiske retningslinjer er utarbeidde av styret, og
vert arleg gjennomgatt av dei tilsette. Styret legg
stor vekt pa at all bankverksemd skal utgvast med
stor vekt pa etikk og godt samfunnsansvar.

Informasjon og kommunikasjon

Pa www.vossabanken.no vert det publisert
finansiell og annan relevant informasjon til kundane
og andre interesserte. Her finn ein ogsa
retningslinjene til banken om etikk og
samfunnsansvar.



Stadfesting fra styret og banksjef

Me stadfestar at:

Voss, 27 .februar 2020

Voss Sparebank sin arsrekneskap for 2019 etter beste vitande og vilje er
utarbeidd etter gjeldande rekneskapsstandard, og at informasjonen i rapporten syner eit
rettvisande bilete av banken sine eignelutar, gjeld, resultat og finansielle situasjon.

At arsmeldinga fra styret syner eit rettvisande bilete av banken si utvikling og vurdering av
risikosituasjonen innan dei mest sentrale risiko-omrada.
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RSM Norge AS

Til generalforsamlinga i Voss Sparebank Strandavegen 11,5705 Voss
Boks 136,5701Voss
Org.nr: 982 316 588 MVA

T+4756520400
F+47565204 01

Melding fra uavhengig revisor
www.rsmnorge.no

Uttale om revisjonen av arsrekneskapen

Konklusjon

Me har revidert Voss Sparebank sin arsrekneskap som viser eit overskot for selskapsrekneskapen og
konsernrekneskapen pa TNOK 49 119. Arsrekneskapen er samansett av selskapsrekneskap og
konsernrekneskap, som bae er samansett av balanse per 31. desember 2019, resultatrekneskap og
kontantstraumoppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen og notar til arsrekneskapen, medrekna
eit samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter var meining er den vedlagte arsrekneskapen utarbeidd i samsvar med lov og forskrifter og gjev eit
rettvisande bilete av banken og konsernet si finansielle stilling per 31. desember 2019 og av resultatet og
kontantstraumar for rekneskapsaret som er avslutta per denne datoen i samsvar med reglane i rekneskapslova
og god rekneskapsskikk i Noreg.

Grunnlag for konklusjonen

Me har gjennomfart revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna dei
internasjonale revisjonsstandardane International Standards on Auditing (ISA-ane). Vare oppgaver og plikter
etter desse standardane er skildra i Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av arsrekneskapen. Me er
uavhengige av banken og konsernet slik det er krav om i lov og forskrift, og har oppfylt dei andre etiske pliktene
vare i samsvar med desse krava. Etter var oppfatning er innhenta revisjonsbevis tilstrekkeleg og faremalstenleg
som grunnlag for konklusjonen var.

Ytterlegare informasjon

Leiinga er ansvarleg for ytterlegare informasjon. Ytterlegare informasjon omfattar informasjon i arsrapporten
bortsett fra arsrekneskapen og den tilhgyrande revisjonsmeldinga.

Var uttale om revisjonen av arsrekneskapen dekkjer ikkje ytterlegare informasjon, og me attesterer ikkje den
ytterlegare informasjonen.

| samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgava var a lese den ytterlegare informasjonen for a
vurdere om det er vesentleg inkonsistens mellom den og arsrekneskapen eller kunnskap me har opparbeidd
under revisjonen, eller om den tilsynelatande inneheld vesentleg feilinformasjon.

Dersom me konkluderer med at den ytterlegare informasjonen inneheld vesentleg feilinformasjon er me palagde
a rapportere det. Me har ikkje noko a rapportere i sa mate.

Styret og adm. banksjef sitt ansvar for arsrekneskapen

Styret og adm. banksjef (leiinga) er ansvarlege for & utarbeide arsrekneskapen i samsvar med lov og forskrifter,
og for at den gir eit rettvisande bilete i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i
Noreg. Leiinga er ogsa ansvarleg for naudsynt intern kontroll for & kunne utarbeide ein arsrekneskap som ikkje
inneheld vesentleg feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta.

Ved utarbeidinga av arsrekneskapen er leiinga ansvarleg for & ta standpunkt til banken og konsernet si evne til
a halde fram med drifta, og opplyse om tilhgve av betyding for dette. Fgresetnaden om at drifta kan halde fram,
skal leggjast til grunn for arsrekneskapen sa lenge det ikkje er sannsynleg at verksemda vil bli avvikla.

THE POWER OF BEING UNDERSTOOD
AUDIT | TAX|CONSULTING

RSM Norge A f the RSM network and trades as RSM. RSMis the trading name used by the me
accounting « g firm which practices inits own right. The RSM network is not it

ork, Each member of the RSM network is anindependent

RSM Norge AS er medlem av/is a member of Den norske Revisorforening
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Melding fra uavhengig revisor 2019 for Voss Sparebank RS DA

Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av arsrekneskapen

Malet med revisjonen er & oppna tryggande sikkerheit for at arsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld vesentleg
feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta, og & gi ei revisjonsmelding
som inneheld konklusjonen var. Tryggande sikkerheit er ein hag grad av tryggleik, men ingen garanti for at ein
revisjon utfart i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, alltid vil avdekke vesentleg
feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta som felgje av misleg framferd eller feil som ikkje er
tilsikta. Feilinformasjon blir vurdert som vesentleg dersom den, aleine eller samla, innanfor rimelege grenser kan
forventast & paverke gkonomiske avgjerder som brukarane tek basert pa arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, utever me
profesjonelt skjgnn og viser profesjonell skepsis gjennom heile revisjonen. | tillegg:

e identifiserer og anslar me risikoen for vesentleg feilinformasjon i arsrekneskapen, enten det skuldast
misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Me utformar og gjennomfarer revisjonshandlingar for &
handtere slike risikoar, og hentar inn revisjonsbevis som er tilstrekkeleg og faremalstenleg som
grunnlag for konklusjonen var. Risikoen for at vesentleg feilinformasjon som fglgje av misleg framferd
ikkje blir avdekka, er hggare enn for feilinformasjon som skuldast feil som ikkje er tilsikta, sidan misleg
framferd kan innebere samarbeid, forfalsking, medvitne utelatingar, urette framstillingar, eller brot pa
interne kontrollrutinar.

e opparbeider me oss ei forstaing av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlingar som er faremalstenlege etter tilhgva, men ikkje for a gi uttrykk for ei meining om
effektiviteten av banken og konsernet sin interne kontroll.

e evaluerer me om rekneskapsprinsippa som er brukte, er faremalstenlege, og vurderer om
rekneskapsestimata og tilhgyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er rimelege.

e konkluderer me, basert pa innhenta revisjonsbevis, pa om leiinga sin bruk av framleis drift-feresetnaden
ved fastsetjing av arsrekneskapen er faremalstenleg og om det er vesentleg uvisse knytt til hendingar
eller tilh@ve som kan skape vesentleg tvil om banken og konsernet si evne til & halde fram med drifta.
Dersom me konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma me i revisjonsmeldinga gjere
merksam pa tilleggsopplysningane i arsrekneskapen, eller, dersom slike tilleggsopplysningar ikkje er
tilstrekkelege, at me modifiserer konklusjonen var om arsrekneskapen og arsmeldinga. Konklusjonane
vare er basert pa revisjonsbevis innhenta inntil datoen for revisjonsmeldinga. Etterfglgjande hendingar
eller tilhgve kan likevel fare til at banken og konsernet ikkje held fram med drifta.

» evaluerer me den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsrekneskapen, og
tilleggsopplysningane, og om arsrekneskapen representerer dei underliggjande transaksjonane og
hendingane pa ein mate som gir eit rettvisande bilete.

e innhentar me tilstrekkeleg og faremalstenleg revisjonsbevis knytt til den finansielle informasjonen til
einingane eller forretningsomrada i konsernet for & kunne gi uttrykk for ei meining om den konsoliderte
arsrekneskapen. Me er ansvarlege for a leie, folgje opp og gjennomfgre konsernrevisjonen. Me aleine
er ansvarlege for var revisjonskonklusjon.

Me kommuniserer med styret mellom anna om det planlagde omfanget av revisjonen og til kva tid
revisjonsarbeidet skal utfgrast. Me utvekslar ogsa informasjon om vesentlege tilhgve som me har avdekka i
Igpet av revisjonen, samt om eventuelle vesentlege svakheiter i den interne kontrollen.

Me gir styret ei melding om at me har etterlevd relevante etiske krav til uavhengighet, og om at me har
kommunisert og vil kommunisere med dei alle relasjonar og andre tilhgve som innanfor rimelege grenser kan
tenkjast & kunne paverke uavhengigheita var, og der det er relevant, om tilhgyrande atgjerder.
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Melding fra uavhengig revisor 2019 for Voss Sparebank RSBA

Uttale om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsmeldinga

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er skildra ovanfor, meiner me at opplysningane i
arsmeldinga og i utgreiinga om samfunnsansvar om arsrekneskapen, feresetnaden om at drifta skal halde fram
og framlegget til bruk av overskotet er konsistente med arsrekneskapen og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er skildra ovanfor, og kontrollhandlingar me har funne
naudsynte etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (ISAE) 3000 «Attestasjonsoppdrag som ikkje er
revisjon eller forenkla revisorkontroll av historisk finansiell informasjon», meiner me at leiinga har oppfylt plikta si
til & syta for ordentleg og oversiktleg registrering og dokumentasjon av banken og konsernet sine
rekneskapsopplysningar i samsvar med lov og god bokfaringsskikk i Noreg.

Voss, 27. februar 2020
RSM Norge AS

7 ) o —
Houalel Bl
Harald Bjotvéit

Statsautorisert revisor
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